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RESUMO

O presente artigo tem como principal objetivo a demonstracdo do pedido e
processamento da recuperacdo judicial da SAMARCO MINERACAO S.A. até os
movimentos 98, 99 e 100 de 28/04/2022. Tal instituto judicial tem como principal
objetivo viabilizar a superacdo da crise econdmica e financeira do empresario e
da sociedade empresaria, conforme estabelece o art. 47 da Lei n2 11.101/2005,
com as finalidades de manter os empregos, adimplir os credores, gerar renda,
desenvolvimento econdmico e atender aos principios da preservacdo da
empresa e funcdo social. O objetivo principal deste artigo é estudar o pedido e o
processamento da recuperacdo judicial da SAMARCO MINERACAO S.A. — Autos n®
5046520-86.2021.8.13.0024 — Minas Gerais — 2021. Diante disso, identificou-se o
seguinte problema de pesquisa: Como realizar a andlise dos Autos n2 5046520-
86.2021.8.13.0024, cujo teor engloba o pedido e o processamento da recuperagao
judicial —Samarco Mineragdo S.A.? Espera-se que este estudo possa contribuir com
a decisdo de outras sociedades em situacdo semelhante, no sentido de pedir a
recuperacao judicial, bem como ajudar todos os interessados a entenderem como
funciona este instituto e como ele contribui para a sociedade.
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INTRODUCAO

Este estudo foi desenvolvido com o visando demonstrar o pedido e o
processamento da recuperacdo judicial da SAMARCO MINERACAO S.A. até os
movimentos 98, 99 e 100 de 28/04/2022.

A recuperacao judicial tem como principal objetivo viabilizar a superacao da crise
econdmica e financeira do empresdrio e da sociedade empresaria, conforme estabelece
o art. 47 da Lei n® 11.101/2005, com as finalidades de manter os empregos, adimplir
os credores, gerar renda, desenvolvimento econémico e atender aos principios da
preservacdo da empresa e fungdo social.

O empresdrio e a sociedade empresaria de acordo com o art. 12 do referido
Diploma, passam a ser denominados devedores.

Esta pesquisa, além das normas relativas ao direito de empresa, utilizou as Leis
n2 6.404/1976 que dispde sobre a sociedade por acdes, e a Lei n211.101/2005 que foi
alterada pela Lei n? 14.112/2020, e que regula a recuperacdo judicial e extrajudicial,
bem como a faléncia do empresario e da sociedade empresaria.

Ainda, foram estudados varios dispositivos consubstanciados na Lei n?
11.101/2005, tais como o art. 51, que dispde sobre o processamento da recuperagdo
judicial e extrajudicial, foram apresentados mais artigos que foram desmembrados,
explicados e analisados no decorrer deste estudo.

Ademais, concluiu-se, que mesmo a devedora tendo varios credores, e estar
passando por uma crise, tem grande importancia dentro do desenvolvimento
socioeconOdmico brasileiro, entdo, sua recuperacao ird propiciar crescimento econémico
e empregaticio, sendo preservadas a empresa e sua fungdo social.

Sendo assim, espera-se que este estudo possa contribuir com a decisdo de outras
sociedades em situagdo semelhante, no sentido de pedir a recuperagao judicial, bem
como ajudar todos os interessados a entenderem como funciona este instituto e como
ele contribui para a sociedade.

1  OBIJETIVOS ESPECIFICOS

e Estudar oinstituto da sociedade anénima sob o ambito da Lei n2 6.404/1976;
e Descrever o Principio da Preservacdo da Empresa;

e Analisar a Recuperacdo Judicial a partir da inclusdo do art. 51-A, por meio
da Lein?214.112/2020 que alterou varios dispositivos da Lei n2 11.101/2005;

e Estudar o pedido e o processamento da recuperacdo judicial da SAMARCO
MINERACAO S.A — AUTOS N2 5046520-86.2021.8.13.0024.
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2 METODOLOGIA

Este estudo é caracterizado como estudo de caso que para os doutrinadores
Henriques e Medeiros possui trés fases e tem como objetivo principal a descoberta de
algo retratando a realidade.

A primeira fase, denominada de exploratéria, compreende o tempo de pesquisa,
de busca de dados e exploracdo do campo em que se buscam informacodes. Ja a de
sistematizacao, que é a segunda fase, abrange a organizacdo dos dados coletados
na primeira fase. E a terceira e ultima fase, denominada interpretacdo, se trata da
consolidacdo das fases anteriores.

Com relagdo aos dados coletados em uma pesquisa sdo segregados em primarios
e secundarios.

Os dados primarios referem-se diretamente ao objeto central da pesquisa, isto &, a
analise dos AUTOS N2 5046520-86.2021.8.13.0024, da recuperagdo judicial da devedora.

Os dados secundarios, por sua vez, foram obtidos por meio da doutrina, da
legislacdo aplicavel e por meio de artigos cientificos, que alicercaram a pesquisa.

Esta analise dos dados teve a finalidade de obter evidéncias e informacdes que
responderam as hipdteses formuladas.

E para a analise dos dados primarios foi utilizada a chamada ANALISE DE
CONTEUDO, que segundo Richardson (1985, apud CALIL, 2000, p. 97):

[...] aanalise de conteudo e particularmente, utilizada para estudar material do tipo

qualitativo (ao qual ndo se pode aplicar técnicas aritméticas”. Ela pode ser definida

como “... o conjunto de técnicas de analise das comunicagGes visando obter, através

de procedimentos sistematicos e objetivos de descri¢gdo do conteiido das mensagens,

indicadores (quantitativos ou ndo) que permitam inferir conhecimentos relativos as
condicdes de producdo/recepcao (varidveis inferidas) dessas mensagens.

3 JUSTIFICATIVA

Esta pesquisa consistiu em um estudo de caso realizado de forma pormenorizada,
de um caso concreto, que dentre outros procedimentos, coletou dados primarios e
secundarios, com o fulcro de facilitar o entendimento de como funciona a recuperacao
judicial, e os respectivos efeitos na economia brasileira.

Programa de Apoio a Iniciagdo Cientifica - PAIC 2021-2022

351



4 HIPOTESES

As hipoteses podem ser falsas ou verdadeiras, sendo assim, a partir de uma
hipdtese é possivel deduzir e realizar suposi¢cdes sobre o contelido da mesma e suas
possiveis consequéncias. Portanto, hipdtese é “[...] a suposicdo de algo que pode (ou
ndo) ser verossimil, que seja possivel de ser verificado, a partir da qual se extrai uma
conclusdo” (SIGNIFICADOS, 2021).

Seguem trés hipdteses sobre o caso da recuperacao judicial da empresa devedora:

1. Se aSamarco obtiver éxito na recuperacao judicial, ird cumprir com sua fungao
social de empresa, gerando mais empregos e contribuindo para a economia
brasileira.

2. Se a petic¢do inicial da Samarco preencher todos os requisitos impostos em
lei e todos os documentos solicitados forem legitimos, o juiz podera deferir o
pedido de recuperacgao judicial.

3. Se a recuperacdo judicial for deferida, devedores e credores iniciardo as
negociacdes, proporcionando seguranca juridica, uma vez que, tanto o
indeferimento quanto o ndo atendimento do plano de recuperacao judicial
dado ensejo a decretacdo da faléncia, causando desequilibrio financeiro entre
as partes.

5 ESTUDO DA SOCIEDADE ANONIMA DE CAPITAL FECHADO VERSUS O
PEDIDO E O PROCESSAMENTO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

As sociedades andnimas sao espécies de sociedades por agdes conforme dispde
a Lei n2 6.404/1976".

E possivel observar que, conforme a Lei n? 10.406/2002, art. 1.088, que “na
sociedade an6nima ou companhia, o capital divide-se em ac¢des, obrigando-se cada sdcio
ou acionista somente pelo prego de emissdo das a¢Ges que subscrever ou adquirir”>.

Na mesma Lei, o art. 1.089 expressa que “a sociedade an6nima se rege por lei
especial, aplicando-se, nos casos omissos, as disposi¢cdes deste Codigo”.

4 PLANALTO (1976). Lei n° 6.404/76. Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/
|6404consol.htm. Acesso em: 10 set. 2021.

5> PLANALTO (2002). Lei n° 10.406. Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/
L10406compilada.htm. Acesso em: 17 set. 2021.
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5.1 CONSTITUICAO PUBLICA E PRIVADA DAS SOCIEDADES ANONIMAS

Para a constituicdo de uma S/A sdo necessarios os seguintes requisitos minimos:
(1) a subscricdo, pelo menos por duas pessoas, de todas as acdes em que se divide o
capital social fixado no estatuto; (2) o pagamento em dinheiro, como entrada, de no
minimo 10% (se mais ndo exigir lei especial) do preco de emissdo das a¢des subscritas e
(3) o depdsito, no Banco do Brasil S.A. ou em outro estabelecimento bancario autorizado
pela Comissao de Valores Mobilidrios, da parte do capital realizado em dinheiro, a ser
efetuado pelo fundador, no prazo de cinco dias contados do recebimento das quantias,
em nome do subscritor e a favor da sociedade em organizac¢do, que s6 podera levanta-
lo apds haver adquirido personalidade juridica.

Sobre as modalidades de constituicdo de uma sociedade anénima, para Sérgio
Campinho (2020, pags. 98/99) “[...] pode formar-se por subscri¢do publica ou por
subscricdo particular”.

5.1.1 Da Constituicao por Subscricao Publica

Diferentemente da constituicdo da sociedade privada, a publica possui
requisitos diferentes conforme preconiza o art. 82 da Lei n? 6.404/1976, quais
sejam eles os seguintes:

A constituicdo de companhia por subscrigdo publica depende do prévio registro da
emissdo na Comissao de Valores Mobilidrios, e a subscricdo somente podera ser
efetuada com a intermediagdo de instituicdo financeira.

§ 12 0 pedido de registro de emissdo obedecera as normas expedidas pela Comissao
de Valores Mobilidrios e serd instruido com:

a) o estudo de viabilidade econémica e financeira do empreendimento;

b) o projeto do estatuto social;

c) o prospecto, organizado e assinado pelos fundadores e pela instituigdo financeira
intermediaria. (BRASIL, 1976)

Pode-se observar que no tocante a subscricdo, essa devera ser efetuada pela
intermediacdo da instituicdo financeira em que o valor sera depositado.

Sendo assim, a subscricao publica, que acontece quando os fundadores realizam
um apelo ao publico para a subscricdo do capital social, é feita de forma sucessiva em
gue o capital social serd integralizado de acordo com a subscri¢do de cada sécio:

[...] o capital social sera formado por apelo publico aos subscritores. Visa-se a criagdo

de uma companhia de capital aberto, voltada para capitalizar-se no mercado de
capitais. Na consecucdo desse objetivo, surge a efetiva figura do fundador, o qual
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estara encarregado de dirigir todas as etapas sucessivas para a concreta e eficaz
constituicdo da pessoa juridica. (CAMPINHO, p. 41, 2022).

Em relacdo as regras para emissdo, serdo obedecidas aquelas estabelecidas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), autarquia federal instituida pela Lei n2
6.385/1976.

Nas palavras de Mamede (2020), a constitui¢do da S/A publica dar-se-a a partir
do prévio registro na CVM e a efetiva subscricdo dos valores que serd realizada por
meio de uma instituicao bancaria especifica:

A constituicdo de companhia por subscrigdo publica depende do prévio registro da
emissdo na Comissdo de Valores Mobiliarios, e a subscricdo somente podera ser
efetuada com a intermediagdo de institui¢do financeira. Para o registro, os fundadores
apresentardo um estudo de viabilidade econémica e financeira do empreendimento,
o projeto do estatuto social e o prospecto, organizado e assinado pelos fundadores
e pela institui¢do financeira intermediaria. (MAMEDE, 2020, p. 119).

A respeito do projeto de estudo da sociedade anénima publica, este devera
seguir a regra do art. 83 da referida lei das S/A: “O projeto de estatuto devera satisfazer
a todos os requisitos exigidos para os contratos das sociedades mercantis em geral e
aos peculiares as companhias, e conterd as normas pelas quais se regera a companhia”
(BRASIL, 1976).”

Em suma, a pesquisa seguiu as regras e requisitos dos contratos das sociedades
em geral e especificos da sociedade an6nima.

E, com relagdo ao prospecto da empresa, dentre outros artigos, o art. 84 da
Lei preceitua:

O prospecto deverd mencionar, com precisdo e clareza, as bases da companhia e
os motivos que justifiquem a expectativa de bom éxito do empreendimento, e em
especial:

| — o valor do capital social a ser subscrito, o modo de sua realizagdo e a existéncia
ou ndo de autorizagdo para aumento futuro;

Il — a parte do capital a ser formada com bens, a discriminagédo desses bens e o valor
a eles atribuidos pelos fundadores;

Il — o nimero, as espécies e classes de a¢des em que se dividird o capital; o valor
nominal das agdes, e o prego da emissdo das agdes;

IV — a importéancia da entrada a ser realizada no ato da subscrigdo;

V — as obrigagGes assumidas pelos fundadores, os contratos assinados no interesse
da futura companhia e as quantias ja despendidas e por despender; (BRASIL, 1976).

O prospecto é um documento que fornece informagdes abrangentes sobre
determinada empresa, dessa forma o art. 84 da Lei n? 6.404/1976 determina que
se deve mencionar, com precisdo e clareza, as bases da companhia e os motivos que

354 FAE Centro Universitario | Nucleo de Pesquisa Académica - NPA




justifiguem a expectativa de bom éxito do empreendimento, estabelecendo elementos
que devem estar constantes em tal documento.

Depois da escritura publica, todos os subscritores devem assind-la, e a mesma
deve seguir inimeros requisitos contidos no paragrafo 22 do art. 88 do referido diploma.

5.1.2 Da Constituicao por Subscri¢ao Particular

O Art. 88 da Lein26.404/1976 disserta sobre a constituicdo da subscri¢do particular:

A constituicdo da companhia por subscri¢dao particular do capital pode fazer-se
por deliberacdo dos subscritores em assembléia-geral ou por escritura publica,
considerando-se fundadores todos os subscritores.

§ 12 Se a forma escolhida for a de assembléia-geral, observar-se-a o disposto nos
artigos 86 e 87, devendo ser entregues a assembléia o projeto do estatuto, assinado
em duplicata por todos os subscritores do capital, e as listas ou boletins de subscrigao
de todas as agdes.

Portanto, a subscri¢ao, quando realizada de forma particular, tem a possibilidade
de serrealizada apds uma ponderacdo dos subscritores em uma assembleia-geral através
de escritura publica. Tornando assim os subscritores os fundadores.

Ademais, se optarem por realizar a subscricdo por meio de assembleia-geral,
deve ser entregue a mesma, assinado em duplicata, pelos subscritores do capital, de
forma integral o projeto do estatuto. E, ainda, devem ser disponibilizadas as listas ou
boletins de subscricdo da totalidade das ac¢des.

Para o mesmo doutrinador (MAMEDE, 2020), a constituicdo da S/A privada se dara
por deliberagdo dos subscritores em assembleia ou por escritura publica, explicando-se:

[...] Ja a constituicdo da companhia por subscrigdo particular do capital pode fazer-
se por deliberagdo dos subscritores em assembleia geral ou por escritura publica,
considerando-se fundadores todos os subscritores. Optando-se pela realiza¢cdo de
assembleia geral, serdo seguidos os mesmos procedimentos da subscri¢do publica,
entregando-se o projeto do estatuto, assinado em duplicata por todos os subscritores
do capital, e as listas ou boletins de subscrigdo de todas as a¢Ges. Se a forma escolhida
for a escritura publica, bastara aos subscritores comparecerem a Cartério de Notas,
alirequerendo a elaboragdo de documento publico que contenha: (1) a qualificagdo
dos subscritores; (2) o estatuto da companhia; (3) a relagdo das a¢des tomadas
pelos subscritores e a importancia das entradas pagas; (4) a transcri¢cdo do recibo
do depdsito das entradas; (5) a transcricdo do laudo de avaliagdo dos peritos, caso
tenha havido subscrigdo do capital social em bens; e (6) a nomeagdo dos primeiros
administradores e, quando for o caso, dos fiscais. (MAMEDE, 2020, p. 120).
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5.1.3 Denominacao da Sociedade An6nima

A denominacdo das Sociedades Andnimas é regida pelo art. 3 da Lein2 6.404/1976
que dispbe que para uma sociedade ser considerada anénima, deve estar acompanhado
apos a sua denominacgdo a palavra “companhia” ou “sociedade anénima”, normalmente
abreviada como “S.A”, conforme versado na legislacdo: “A sociedade sera designada
por denominacao acompanhada das expressdes ‘companhia’ ou ‘sociedade anénima’,
expressas por extenso ou abreviadamente, mas vedada a utilizacdo da primeira ao
final” — (art. 32, BRASIL, 1976).

Ainda, de acordo com esta lei, se o fundador, acionista, ou individuo que tenha
contribuido para o sucesso da empresa, podera fazer parte da denominacéao.

Porém, conforme o pardgrafo 22 desta lei:

Se a denominacdo for idéntica ou semelhante a de companhia ja existente, assistira

a prejudicada o direito de requerer a modificagdo, por via administrativa (artigo 97)
ou em juizo, e demandar as perdas e danos resultantes.

A sociedade an6nima sera designada por meio de uma denominacgdo que devera
ser acompanhada, obrigatoriamente, da expressdao companhia ou sociedade anénima.

5.1.4 Capital Social — Subscricao, Integralizacao, e Capital Autorizado

Para Sérgio Campinho (2020, p. 68), o capital social de uma sociedade é:

[...] em certa medida, o conjunto das entradas que os socios realizam ou se obrigam
a realizar, por ocasido da subscri¢io de suas participacdes. E por meio dessas
contribuigGes transferidas do patriménio do sécio para o da sociedade que eles a
capacitam a desenvolver o seu objeto.

Ha duas espécies de acdes, as acdes ordindrias e as preferenciais. As acoes
ordinarias sdo:

[...] tradicionalmente identificadas como aquelas que conferem aos seus respectivos

titulares os direitos ordinarios de sdcio. Grafadas, pois, por atribuirem direitos comuns

de acionista, sem restrigdes ou acréscimos. Sdo agdes normais ao capital, cuja criagdo
é obrigatdria em toda companhia” (CAMPINHO, 2020, p. 122).

J4 as a¢Ges preferenciais, para o mesmo autor (2020, p. 123):

S3o agdes que atribuem a seus respectivos titulares determinados privilégios ou
vantagens especiais que as distinguem das a¢des ordinarias. O seu trago caracteristico
vem marcado pelos privilégios de ordem patrimonial. Em contrapartida, permite-
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se figuem desprovidas do direito de voto. A supressdo ou restricdo desse direito
resultard, necessariamente, de cldusula estatutaria expressa. Omisso o estatuto, as
acOes preferenciais terdo direito de voto pleno.

Contudo, existe também a figura das a¢des de gozo e fruicdo, que nas palavras

de Mamede (2022, p. 316) sdo acBes amortizadas:

Embora tenha o legislador se referido as a¢des de frui¢do, ndo teve o cuidado de
dar-lhes defini¢do especifica, como fé-lo com as agbes ordindrias e com as agdes
preferenciais. A acdo de fruicdo é o resultado do procedimento de amortizagdo.
Seus titulares, embora detenham titulos de participagdo na sociedade, ja foram
reembolsados pelo investimento que fizeram na companhia, vale dizer, pelos
valores desembolsados para a realizagdo daquelas agdes. O artigo 44 da Lei
6.404/1976 permite que o estatuto ou a assembleia geral extraordinaria, convocada
expressamente para tal finalidade, autorize a aplicagdo de lucros ou de reservas de
capital na amortizagdo de a¢Ges, determinando as condi¢des e o modo de proceder-
se a operacdo. Na amortiza¢do, sem que haja reducdo do capital social (capital
registrado), antecipa-se a distribui¢do aos acionistas dos valores que lhes poderiam
tocar em caso de liquidacdo da companhia. Essa amortizagdo pode ser integral ou
parcial, podendo abranger todas as classes de agées ou s6 uma delas, sendo que
as agles integralmente amortizadas podem ser substituidas por a¢es de fruicdo
(artigo 44, § 592, da Lei 6.404/1976).

Para a constituicdo da sociedade an6nima é necessaria a subscricdo do capital

social, essa subscricdo poderd se dar por meio de valores ou bens em espécie que

possuam valores

A partir do estatuto social sera fixado o valor do capital social da sociedade,

bem como o nimero de acdes em que ela ird se dividir, havendo trés tipos de ac¢des:

as ordindrias, as preferenciais ou as de fruicao.

A Lei n? 6.404/1976 — art.168 prevé o instituto do capital autorizado. Trata-se
de realizar com prudéncia e estratégia, os beneficios que a referida norma oferece,

conforme segue:

Programa de Apoio a

O estatuto pode conter autorizagdo para aumento do capital social independentemente
de reforma estatutaria.

§ 12 A autorizacdo devera especificar:

a) o limite de aumento, em valor do capital ou em nimero de agles, e as espécies
e classes das a¢Oes que poderdo ser emitidas;

b) 0 6rgdo competente para deliberar sobre as emissdes, que podera ser a assembléia-
geral ou o conselho de administrac¢do;

c) as condigdes a que estiverem sujeitas as emissoes;

d) os casos ou as condigGes em que os acionistas terdo direito de preferéncia para
subscricdo, ou de inexisténcia desse direito (artigo 172).

[..]
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O capital subscrito é “[...] o valor que um acionista ou cotista se compromete
a integralizar para formar o capital social da empresa dentro de um prazo especifico”
(CAPITAL NOW, 2021).

Em contrapartida, o capital integralizado “[...] € o montante financeiro que os
sécios acionistas efetivamente empregam para dar inicio a uma organizac¢do, ou para
expandir as suas atividades” (THE CAPITAL ADVISOR, 2021).

E, conceituando o capital autorizado, este é:

[...] um limite de Capital dentro do qual a Assembleia Geral ou o Conselho de
Administracdo pode autorizar um aumento de capital social de forma independente
da reforma estatutaria. Dessa forma, a realizagdo do capital (autorizado) é dada na
medida das necessidades da companhia, sem a necessidade de promover sucessivas
alteragBes em seu Estatuto Social. (REIS, 2021)

Ele nada mais é que um limite de Capital dentro do qual a Assembleia Geral
ou o Conselho de Administracdo (6rgao executivo das sociedades an6nimas) pode
deliberar aumento de Capital Social independentemente de reforma estatutdria, ou
seja, a realizacdo do capital (autorizado) se processa na medida das necessidades da
companhia, sem o inconveniente de sucessivas alteracdes no Estatuto Social da mesma.

Outrossim, Mamede (2020, p. 124), com relagdo a responsabilidade o autor
descreve o seguinte:

[...] Aresponsabilidade do acionista pela integralizacdo das a¢des que subscreveu
persiste quando negociadas as agles, hipotese na qual se estabelecerd uma
responsabilidade solidaria entre alienante e adquirente pelo pagamento
das prestacGes que faltarem para integralizar as a¢des transferidas. Tal
responsabilidade cessard, em relagdo a cada alienante, no fim de dois anos a
contar da data da transferéncia das agOes. (VALOR CONSULTING, 2021)

Sendo que a Lei n? 6.404/1976 dispde o seguinte sobre o assunto:

Art. 12 A companhia ou sociedade anonima terd o capital dividido em agdes, e a
responsabilidade dos sdcios ou acionistas serd limitada ao preco de emissdo das
acOes subscritas ou adquiridas.

Responsabilidade do Subscritor

Art. 10. A responsabilidade civil dos subscritores ou acionistas que contribuirem com
bens para a formacgdo do capital social sera idéntica a do vendedor.

Paragrafo Unico. Quando a entrada consistir em crédito, o subscritor ou acionista
respondera pela solvéncia do devedor.

Ainda, com relagdo a responsabilidade na sociedade an6nima, “[...] cada acionista
responde no limite da parte do capital social, por ele subscrita e ainda ndo integralizada
[...]” (JURIDOC, 2021) e:
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[...] para todos os acionistas é sempre limitada. A responsabilidade de cada um fica
restrita ao preco de emissdo das a¢des que venha diretamente subscrever na fase
de constituicdo da companhia ou por ocasido do aumento do seu capital social, ou
que, posteriormente, venha adquirir de outro acionista. (CAMPINHO, 2020, p. 29)

Com relacdo a subscricdo e integralizacdo do capital social das sociedades
andnimas, é previsto no art. 81 da Lei n2 6.404/1976 o seguinte sobre o depdsito:

O depésito referido no nimero 1l do artigo 80 deverd ser feito pelo fundador, no
prazo de 5 (cinco) dias contados do recebimento das s, em nome do subscritor e a
favor da sociedade em organiza¢do, que s6 podera levanta-lo apds haver adquirido
personalidade juridica.

Paragrafo Unico. Caso a companhia ndo se constitua dentro de 6 (seis) meses da data
do depdsito, o banco restituird as quantias depositadas diretamente aos subscritores.

Sendo assim, o depdsito no Banco do Brasil S/A., ou em outro banco que tenha
a autorizacao da Comissdo de Valores Mobilidrios deve ser realizado pelo fundador em
até cinco dias apds o recebimento dos valores. E, é necessario que seja feito em nome
do subscritor e em favor da sociedade.

5.1.5 Titulos da S.A

Os titulos emitidos pelas Sociedades An6nimas sdo principalmente as acdes e
as debéntures.

O autor Sergio Campinho (2020, p. 114) define a¢do de uma sociedade como:

[...] uma unidade do capital social e, a0 mesmo tempo, um titulo de participagdo
societdria, tradutor da titularidade de direitos, obrigagdes e deveres, decorrentes do
status de sécio. Revela-se como uma unidade do capital, pois a lei expressamente
declara que o capital da companhia sera dividido em agGes (arts. 1 e 11). Integra,
assim, a estrutura e a organizag¢do da sociedade andnima.

Acdo é a menor parcela do capital social das companhias ou sociedades andnimas. E,
portanto, um titulo patrimonial e, como tal, concede aos seus titulares, os acionistas, todos os
direitos e deveres de um sdcio, no limite das agdes possuidas. Uma a¢do é um valor mobilidrio,
expressamente previsto noinciso |, do art. 2, da Lein26.385/1976. No entanto, apesar de todas
as companhias ou sociedades anénimas terem o seu capital dividido em a¢es, somente as
acoes emitidas por companhias registradas na CVM, chamadas companhias abertas, podem
ser negociadas publicamente no mercado de valores mobiliarios.

As debentures sdo titulos que conferem direito de crédito ao seu titular, nas
palavras de Mamede (2020, p. 142):
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[...] As sociedades anénimas podem emitir debéntures, isto é, titulos que conferem
aos seus titulares direito de crédito contra elas, nas condi¢Ges constantes da escritura
de emissdo e, se houver, do respectivo certificado. Trata-se, portanto, de uma forma
especifica para que as sociedades possam se financiar.

5.1.6 Livros Sociais

E importante observar o art. 105 da Lei das S/A que dispde sobre exibi¢do dos
livros sociais quando por determinacao judicial, estipulando a porcentagem do capital
social que devera fazer essa solicitacdo que serd devidamente fundamentada.

Os livros sociais sdo regidos pela Lei n2 6.404/1976 em seu art. 100 que diz que
é indispensavel as companhias disporem:

[...]

§ 12A qualquer pessoa, desde que se destinem a defesa de direitos e esclarecimento
de situacGes de interesse pessoal ou dos acionistas ou do mercado de valores
mobilidrios, serdo dadas certidées dos assentamentos constantes dos livros
mencionados nos incisos | a lll, e por elas a companhia podera cobrar o custo do
servigo, cabendo, do indeferimento do pedido por parte da companhia, recurso a
Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 22 Nas companhias abertas, os livros referidos nos incisos | a V do caput deste
artigo poderdo ser substituidos, observadas as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios, por registros mecanizados ou eletrdnicos.

§ 32 Nas companhias fechadas, os livros referidos nos incisos I, 11, Ill, IV e V do caput
deste artigo poderdo ser substituidos por registros mecanizados ou eletrénicos, nos
termos do regulamento.

5.1.7 Principio da Anualidade

O Principio da Anualidade versa sobre a estipulagdo do periodo de durag¢do do
exercicio social, que nesse caso é anual. Esse principio encontra-se elencado no art.
175 da Lei n? 6.404/1976 que diz que “o exercicio social terd duragdo de 1 (um) ano e
a data do término sera fixada no estatuto”.

Entretanto, ha exce¢des, como menciona o paragrafo Unico deste artigo “na
constituicdo da companhia e nos casos de alteracdo estatutaria o exercicio social podera
ter duracdo diversa”.

O artigo da lei praticamente se explica, mas ha o seguinte comentario de Fabio
Ulhda Coelho (2021, p. 1082):

Na significativa maioria das vezes (quase totalidade, mesmo) das companbhias, o
estatuto estabelece o dia 31 de dezembro como o fim do exercicio social. E o faz
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por razdes de ordem eminentemente praticas. A coincidéncia entre o exercicio social
estabelecido no estatuto e o fiscal, disposto em lei, poupa a sociedade an6nima da
duplicidade de diversas providéncias contdbeis e burocraticas.

A duragao do exercicio social € de um ano. Serd, contudo, maior ou menor, na época da
constituicdo da companhia ou de alteragdo estatutaria. Se a sociedade é constituida
no més de agosto, o primeiro exercicio tera duragdo menor6 meses) ou maior (1 ano
e 6 meses) que a anual. Também sera assim, caso a cldusula estatutaria que define
o fim do exercicio social seja alterada. A duragdo do periodo excepcional — se maior
ou menor que um ano — serd livremente escolhida pelos acionistas, na assembleia
de fundadores ou na assembleia geral extraordinaria.

5.1.8 Demonstracdes Financeiras

As demonstracées financeiras, também conhecidas como demonstracdes
contabeis, estdo descritas no art. 176 da Lei n? 6.404/1976, que expressa que:

Ao fim de cada exercicio social, a diretoria fara elaborar, com base na escritura¢do
mercantil da companhia, as seguintes demonstragdes financeiras, que deverdo
exprimir com clareza a situagdo do patrimonio da companhia e as mutagdes ocorridas
no exercicio:

I — balango patrimonial;

Il — demonstragdo dos lucros ou prejuizos acumulados;

Il — demonstrac¢do do resultado do exercicio; e

IV — demonstrac¢do dos fluxos de caixa; e

V — se companhia aberta, demonstracdo do valor adicionado.

Sergio Campinho, explica em sua obra de forma breve e clara, alguns paragrafos
do art. 176 que versam sobre as demonstragées financeiras (2020, p. 359):

Considerando esse grau de concisdao dos dados que integram as demonstragdes
financeiras e a padronizagdao de suas disposi¢des, exige-se que sejam elas
complementadas por notas explicativas e outros quadros analiticos ou demonstragoes
contdbeis para o melhor esclarecimento da situa¢do patrimonial e dos resultados
do exercicio (§ 40 do art. 176). As demonstracGes de cada exercicio, inclusive,
serdo publicadas com a indicagdao dos valores correspondentes das demonstragées
do exercicio anterior, de modo a se poder confrontar os seus dados e aferir a sua
evolugdo (§ 1o do art. 176).

[...]

As companhias fechadas, portanto, ndo estdo, de um modo geral, obrigadas a
elaboracdo da demonstragdo do valor adicionado, e aquelas com patrimonio liquido,
na data do balango, inferior a dois milhdes de reais ficam também dispensadas da
elaboragdo e publicagdo da demonstracdo dos fluxos de caixa (§ 6o do art. 176)".
As demonstragdes financeiras, que registrardao a destinag¢do dos lucros segundo a
proposta dos érgaos da administracdo, passardo necessariamente pelo crivo da
assembleia geral (§ 30 do art. 176). Enquanto ndo aprovadas, sdo consideradas meros
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projetos de deliberagdo. Sua eficacia apenas se realiza apds a aprovagao assemblear,
que tem, por isso, um carater constitutivo. (CAMPINHO, 2020, p. 359)

As S/A tem o dever de, ao final do exercicio social, elaborar um conjunto de
demonstracdes contdbeis, que possuem a finalidade de analisar a situa¢do patrimonial,
econOmica, e financeira da empresa:

A LSA também estabelece o dever de a companhia levantar, ao término do
exercicio social, um conjunto de demonstragdes contabeis, com vistas a possibilitar
o0 conhecimento, pelos acionistas e por terceiros, de sua situagao patrimonial,
econdmica e financeira, bem como dos resultados positivos ou negativos alcangados
pela empresa.

Essas demonstra¢des ndo sdo Uteis apenas para o direito societdrio comercial. Elas
também servem para fins tributarios, para a administracdo da sociedade e o controle
gerencial.

Ao fim de cada exercicio social, nos termos do artigo 176 da Lei da S.A., a diretoria
fara elaborar, com base na escrituragdo mercantil da companhia, as seguintes
demonstrac¢des financeiras, que deverdo exprimir com clareza a situagdo do
patrimonio da companhia e as mutagdes ocorridas no exercicio. (LAFAYETTE, 2019)

5.1.9 Coligadas/Controladas/Controladoras

Para Sergio Campinho (2020, p. 423-424), as sociedades que sdo coligadas
consistem tem como base a influéncia sobre as outras, sdo elas as quais:

[...] investidora tenha influéncia significativa na sociedade investida, que assim se
considera quando aquela detém ou exerce o poder de participar nas decisGes das
politicas financeira ou operacional desta, sem, contudo, controla-la. Presume-se,
entretanto, haver influéncia significativa quando a investidora for titular de vinte por
cento ou mais do capital votante da investida, mas, também, sem controla-la (§§ 1o,
40 e 50 do art. 243 da Lei n. 6.404/76, sendo o primeiro com redagdo determinada
e os dois ultimos acrescentados pela Lei n. 11.941/2009). [...] A lei brasileira, tanto
antes como depois da modificagdo do conceito de sociedades coligadas, apenas
admite a coligacdo direta, isto €, aquela que se estabelece mediante a relagdo direta
de investimento de uma sociedade em outra. Sem essa relagao direta, ndo se forma
o conceito de coligac¢do.

Agora, tratando-se das sociedades controladas e sociedades controladoras, o
autor Sergio Campinho (2020, p. 424-425) traz uma relagdo entre ambas as sociedades:

Pelo § 20 do art. 243, define-se a sociedade controlada como aquela na qual a
controladora, diretamente ou por meio de outras controladas, é titular de direitos
de sécio que Ihe assegurem, de modo permanente, preponderancia nas deliberagdes
sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores.
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Do conceito extrai-se flagrante similaridade com a defini¢do de acionista controlador,
talhada no art. 116 da Lei do Anonimato. A nogéo de sociedade controlada ajusta-
se, assim, ao conceito de controle e ao conceito legal de acionista controlador, com
certas adaptagdes para trazé-lo a um universo de maior amplitude, compreendendo,
por exemplo, quaisquer tipos ou formas de sociedades controladas, e ndo apenas a
forma de companhia. Dai o legislador ter empregado, na reda¢do do § 2o do art. 243,
a expressdo “preponderancia nas deliberagdes sociais” em substituicdo a “maioria
|”. Essa adaptagdo passa, também, pela
consagragao do controle indireto, por meio de cadeia ou piramide de sociedades.

dos votos nas deliberacdes da assembleia gera

Destarte, direto é o controle exercido por sociedade que se apresenta como titular
dos direitos de sdcios que lhe assegurem, de modo permanente, preponderancia nas
deliberagdes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores; indireto, por
seu turno, é aquele que se realiza por intermediacdo, isto €, mediante uma cadeia
ou piramide de sociedades, por isso também chamado de controle piramidal.

5.2 O PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA

O Principio da Preservacdao da Empresa tem como objetivo proteger o nucleo
da atividade econO6mica, sendo assim, os sdcios devem agir de forma a resguardar a
sociedade, visando alinhar seus interesses a fim de beneficiar a sociedade.

Nesse sentido, a sociedade deve ser prioridade, aspirando sempre conservar sua
funcdo social, como também suas atividades empresarias e econémicas.

Portanto, como afirmado por Daniel Bushatsky (2018) — Principio da preservagao
da empresa:

[...] o principio da preservacdo da empresa define-se por proteger o nucleo da atividade
econdmica e, portanto, da fonte produtora de servicos ou mercadorias, da sociedade
empresaria, sendo refletido no objeto social e direcionando-a, sempre, na busca do lucro.

Sendo assim, esse principio deve ditar as a¢des dos sécios e administradores,
visando sempre a boa-fé objetiva e o melhor para a sociedade.

Para Mamede (2020, p. 439), o principio da preserva¢do da empresa esta
diretamente ligado ao principio da fun¢do social, em que deve haver uma preservagao
da atividade econ6mica. Nas suas palavras:

O principio da fungdo social da empresa reflete-se, por certo, no principio da
preservagao da empresa, que dele é decorrente; tal principio compreende a
continuidade das atividades de produgao de riquezas como um valor que deve ser
protegido, sempre que possivel, reconhecendo, em oposi¢do, os efeitos deletérios
da extin¢do das atividades empresariais, que ndo sé prejudica o empresario ou
sociedade empresaria, prejudica todos os demais: trabalhadores, fornecedores,
consumidores, parceiros negociais e o Estado.
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Para uma melhor explicacdo do tema, Mamede (2020, p. 439) apresenta no livro
em referéncia um fluxograma (FIG. 1).

FIGURA 1 — Fluxograma Principios
&

Principios fundamentadores:

jetivos: i e
O._bJEt YOS — Principio da preservagao da
1°: manter a fonte
Recuperacao rodutora cinpresa.
N T P — Principio da fun¢ao social
judicial 2°: manter o emprego da empresa
da empresa dos trabalhadores :

— Principio do estimulo a
atividade econémica (art. 39,
11, da Constituigao).

2; atender ao interesse
dos credores

FONTE: Mamede (2020, p. 439)

Note-se que o principio da preservacdo da empresa ndo é voltado apenas a
empresa, mas sim a todas as pessoas envolvidas na relacdo, havendo, inclusive, uma
protecdo do credor.

5.3 ANALISE DA RECUPERACAO JUDICIAL ART. 51-A DA LEI N2 11.101/2005

Oart.51-AdaLein®11.101/2005 disp&e sobre o procedimento apds a distribuicdo
do pedido da recuperacdo judicial, especificando sobre o que o juiz podera fazer apds
essa distribuicdo, contudo, ndo existe um entendimento consolidado sobre esse tema,
sendo divergente a interpretacdo sobre o assunto, conforme sera exposto.

A Lei n? 11.101/2005, conhecida como Lei de Recuperacdo de Empresa e Faléncia
(LREF), foi reformada pela Lein214.112/2020. E, traz em seu art. 51-A, que diz “o juiz poderd”:
Apds a distribuicdo do pedido de recuperagdo judicial, poderd o juiz, quando

reputar necessario, nomear profissional de sua confianga, com capacidade técnica

e idoneidade, para promover a constatacdo exclusivamente das reais condi¢cdes de

funcionamento da requerente e da regularidade e da completude da documentagdo
apresentada com a peticdo inicial. (BRASIL, 2020).

Analisando-se a referida citacao, diante dos varios aspectos relativos a formacao,
remuneragao e prazo que se segregou nas seguintes vertentes: “a) A remuneragdo do
profissional de que trata o caput deste artigo devera ser arbitrada posteriormente a
apresentacao do laudo e devera considerar a complexidade do trabalho desenvolvido”

Os honorarios desses profissionais ja deveriam ser determinados, ou seja,
previamente fixados, para que houvesse o conhecimento prévio dos mesmos sobre
a sua remuneracao. “b) O juiz devera conceder o prazo maximo de 5 (cinco) dias para
gue o profissional nomeado apresente laudo de constatacdo das reais condicdes de
funcionamento do devedor e da regularidade documental”
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Ademais, qual seria a formacdo desse profissional? E outra informagdo importante
que ndo estd presente no art. 51-A.

E, outra questdo muito importante, é que nada impede que esse profissional
afirme que estd tudo certo na empresa e entdo seja nomeado administrador judicial
para usufruir da étima remuneracdo desse cargo.

Além disso, quem faz os laudos técnicos judiciais é o perito, portanto, seria mais
coerente que fosse discriminado nesse artigo que o profissional indicado deveria ser
um perito.

c) A constatagdo prévia serd determinada sem que seja ouvida a outra parte e
sem apresentagdo de quesitos por qualquer das partes, com a possibilidade de o
juiz determinar a realizagdo da diligéncia sem a prévia ciéncia do devedor, quando
entender que esta podera frustrar os seus objetivos.

Portanto, de acordo com uma das correntes que debatem esse assunto, é
equivocado dizer que o juiz “pode” determinar o profissional, ou seja, houve um erro
por parte do legislador, pois pode ser interpretado que o juiz tem uma escolha, sendo
que na verdade é DEVER do juiz contratar uma pessoa de sua confianca, sempre que
houver previsdo legal, um exemplo disso, sdos os peritos e administradores judiciais,
pois ambos tém fé publica.

J34, a outra corrente, afirma que o judiciario ja possui corpo técnico para analisar
as demandas, mas mesmo ndo tendo a disponibilidade técnica, seria possivel firmar
convénio, contrato de gestdo, termo de cooperagdo técnica, dentre outros instrumentos,
para que o devedor ndo precisasse arcar com mais esse custo judicial.

Sendo assim, deveria existir a mengdo no sentido de que o 6nus seria suportado
pelo devedor, portanto, nas Varas onde estdo presentes os juizes hd vdrios assessores,
essa questao do pagamento e designacdo do profissional poderia ter sido discutida, pois
com a existéncia dos convénios ou contratos, o estado arcaria com essa responsabilidade
e ndo o devedor que ja estd bastante endividado e que ndo tem nenhum poder de
escolha sobre a contratacdo ou ndo do profissional que ird realizar a constatacao e as
condicdes reais de funcionamento da empresa e de sua regularidade e completude dos
documentos juntados na exordial.

5.4 CAMPO DE APLICACAO DA LEI N2 11.101/2005 E SEUS PRINCIPAIS
TOPICOS

Oart.1dalein211.101/2005 disp&e sobre o que a lei ira disciplinar, ou seja, seu
campo de aplicagao, neste caso, o campo sao as recuperacdes e faléncias das sociedades
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empresarias e dos empresarios, por meio judicial ou extrajudicial: “Esta Lei disciplina
a recuperacao judicial, a recuperacdo extrajudicial e a faléncia do empresdrio e da
sociedade empresdria, doravante referidos simplesmente como devedor”.

Como arecuperagao judicial tem como objetivo viabilizar a supera¢ao de uma crise
econdmico-financeira da sociedade econémica, o artigo da lei menciona que a empresa
ou o empresario serdo chamados simplesmente de devedores, visto a sua situacao.

Assim a lei serd aplicada no caso de empresas em crise conforme predispde o
artigo mencionado.

5.4.1 Administrador Judicial

Oart.21 daLein211.101/2005, trata sobre o administrador judicial e do comité
de credores:

O administrador judicial sera profissional idoneo, preferencialmente advogado,
economista, administrador de empresas ou contador, ou pessoa juridica especializada.
Paragrafo Unico. Se o administrador judicial nomeado for pessoa juridica, declarar-
se-3, no termo de que trata o art. 33 desta Lei, 0 nome de profissional responsavel
pela conduc¢do do processo de faléncia ou de recuperagdo judicial, que ndo podera
ser substituido sem autoriza¢do do juiz. (BRASIL, 2005)

Ainda, esse artigo caracteriza como deve ser o administrador judicial e que o
mesmo nao pode ser substituido a ndo ser que haja autorizacao do judicidrio.

5.4.2 Objetivo, Finalidades e o Principio da Fungao Social

Oart.47 daLein211.101/2005 disp&e que a recuperacdo judicial tem por objetivo
viabilizar a superag¢do da crise econdmico-financeira da empresa, com a finalidade de
manutencao da fonte produtora, dos empregos e dos interesses dos credores, desta
forma promove-se a preservac¢ao da empresa, a sua funcdo social e a atividade econémica.

A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a supera¢do da situacdo de crise
econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutengdo da fonte produtora,
do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim,
a preservagao da empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade econémica.

Neste mesmo sentido de cumprir a sua funcao social, a recuperacao judicial tem
como objetivo evitar a decretacao da faléncia, que é muito mais prejudicial ao devedor
e ao credor.
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A faléncia também é vista como ultima medida por Salomao (2020, p. 23), sendo
gue a recuperacdo judicial tem como objetivo proteger a empresa e o principio da
funcdo social, devendo ser sempre buscada essa primeira solucdo:

A regra, portanto, é buscar salvar a empresa, desde que economicamente viavel. O
legislador colocou, a disposicdo dos atores principais, no cenario da empresa em crise,
as solugdes da recuperagdo extrajudicial e judicial. A medida extrema da faléncia s6
deve ser decretada quando for invidvel preservar a atividade.

5.4.3 Condigdes para o Pedido de Recuperagao Judicial

Mesmo a recuperacdo judicial sendo o meio preferencial para as empresas,
existem condicGes para o pedido, estas estdo dispostas no art. 48 da Lein211.101/2005:

Podera requerer recuperacao judicial o devedor que, no momento do pedido, exerca
regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos e que atenda aos seguintes
requisitos, cumulativamente:

|- ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca transitada em
julgado, as responsabilidades dai decorrentes;

Il — ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessao de recuperagdo judicial;
Il — ndo ter, hd menos de 5 (cinco) anos, obtido concessdo de recuperacgdo judicial
com base no plano especial de que trata a Segdo V deste Capitulo;

IV — n3o ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou sécio controlador,
pessoa condenada por qualquer dos crimes previstos nesta Lei.

Desta forma, se a inicial do pedido da recuperacao cumprir todos os requisitos
e se as condicdes estabelecidas neste artigo forem seguidas o pedido de recuperagao
sera devidamente acolhido, sendo que é preferencial a recuperacdo a faléncia.

5.4.4 Meios de Recuperagao Judicial

Oart.50da Lein211.101/2005 contempla diversos meios de recuperagao judicial
existentes para cada caso especifico, vide letra da lei abaixo:

Constituem meios de recuperagdo judicial, observada a legislagdo pertinente a cada
caso, dentre outros:

| — concessdo de prazos e condigdes especiais para pagamento das obrigagdes
vencidas ou vincendas;

Il — cisdo, incorporagao, fusdo ou transformac¢do de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cessdo de cotas ou ac¢des, respeitados os direitos dos sécios,
nos termos da legislagdo vigente;

Il — alteragdo do controle societario;

[..]
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Sendo assim, fica claro que ha diversas formas de realizar a recuperacao judicial, e
gue cada empresa, com a ajuda de um especialista, deve analisar qual delas é a melhor

alternativa, e que mais se encaixa com a situacao da devedora.

5.4.5 Da Petigao Inicial

O art. 51 da Lei n? 11.101/2005, trata do pedido e do processamento da
Recuperacao Judicial, incisos expressos no quadro 1.

QUADRO 1 - Recuperagdo Judicial

“Art. 51. A peticdo inicial de
recuperacao judicial sera
instruida com:

| —a exposi¢do das causas
concretas da situagao
patrimonial do devedor [...]

Il — as demonstragGes
contabeis relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais [...]
de:

a) balango patrimonial;

b) demonstragdo de
resultados acumulados;

c) demonstracdo do resultado
desde o ultimo exercicio
social;

d) relatério gerencial de fluxo
de caixa e de sua projecao;

e) descricdo das sociedades de
grupo societdrio, de fato ou de
direito;

Ill — a relagdo nominal
completa dos credores, [...]
IV —a relagdo integral dos
empregados, [...]

V — certidao de regularidade
do devedor no Registro
Publico de Empresas, [...]

VI —a relagdo dos bens
particulares dos sdcios
controladores e dos
administradores do devedor;
VIl — os extratos atualizados
das contas bancarias do
devedor e de suas eventuais
aplicagdes financeiras de
qualguer modalidade [...];
VIl — certidGes dos cartérios
de protestos [...];

IX —a relagdo, subscrita pelo
devedor, de todas as agdes
judiciais e procedimentos
arbitrais em que este figure
como parte, [...];

X — o relatdrio detalhado do
passivo fiscal; e

Xl —a relacdo de bens e
direitos integrantes do ativo
nao circulante [..].

FONTE: As autoras (2021)

NOTA: Dados trabalhados pelas préprias autoras

Portanto, esse artigo direciona como deve ser formulada a peti¢ao inicial e quais

0s seus principais requisitos para ser admitida pelo juiz. Também apresenta quais sdo os
documentos necessarios a serem juntados na exordial para dar seguimento ao processo.
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5.4.6 Do Plano de Recuperacao Judicial

Um plano de recuperacdo judicial deve conter requisitos especificos, originarios
dos meios de recuperacgdo judicial, descritos no art. 50 da Lei n2 11.101/2005, a fim de
analisar a viabilidade da adogdo dos referidos meios.

O plano de recuperagao serd apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogdavel
de 60 (sessenta) dias da publicacdo da decisdo que deferir o processamento da
recuperacgdo judicial, sob pena de convolagdo em faléncia, e devera conter:

| — discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagdo a ser empregados,
conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

Il — demonstragao de sua viabilidade econémica; e

Il —laudo econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor, subscrito
por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

Paragrafo Unico. O juiz ordenara a publicacdo de edital contendo aviso aos credores
sobre o recebimento do plano de recuperagdo e fixando o prazo para a manifesta¢do
de eventuais objec¢des, observado o art. 55 desta Lei.

Deste modo, tem-se que o plano de recuperacao judicial é a principal base de
reestruturacdo e soerguimento da empresa em recuperagao judicial, visto que ela
proporciona a negociacdo dos débitos de forma direta, uma vez que estabelece o didlogo
entre recuperanda (que o elabora) e credores (que o aprovam).

Sendo que apds apresentado o plano de recuperacao judicial, obedecendo a forma
e as disposicOes supra expostas, o juizo recuperacional ordenard a publicacdo de edital
para ciéncia dos credores e, consequentemente, que, estes, querendo, apresentem suas
objecdes, no prazo de 30 dias, conforme artigo 55 da Lei n? 11.101/2005.

6 RESULTADOS OBTIDOS NOS AUTOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL DA
DEVEDORA

Neste capitulo estdo contidos os resultados do estudo do pedido de recuperagao
judicial da devedora de AUTOS n? 5046520-86.2021.8.13.0024, segregando-o em
analise da instrucdo do pedido; detalhamento dos incisos contidos no art. 51 da Lei n?
11.101/2005 versus os incisos contidos na Lei n® 6.404/1976 e efetivamente o plano
de recuperacdo judicial da devedora, subdividido na execugdo do plano, quais foram os
seus meios, as anotacoes referentes ao cumprimento das obrigacdes do plano e quais
a situacdo da empresa nos exercicios financeiros em 2021 e 2022.

6.1 ANALISE DA INSTRUCAO DO PEDIDO DE RECUPERAGAO JUDICIAL LEI N2
11.101/2005 — ART. 51, INCISOS | AO XI

No quadro 2 constam os resultados da andlise dos incisos do art. 51 e os efetivos
documentos acostados os autos em 14/04/2021.
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QUADRO 2 — Analise do art. 51 VS documentos apresentados

INCISO DESCRICAO SIM NAO

a exposicdo das causas concretas da situagcdo patrimonial do devedor e das

| ~ . . . X
razdes da crise econdmico-financeira;
as demonstragdes contdbeis relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
I e as levantadas especialmente para instruir o pedido, confeccionadas X
com estrita observancia da legislagdo societdria aplicavel e compostas
obrigatoriamente de:
“@”  balango patrimonial; (1) X
“b”  demonstragdo de resultados acumulados; (2) X
“c”  demonstragdo do resultado desde o ultimo exercicio social; (3) X
“d”  relatdrio gerencial de fluxo de caixa e de sua projegdo; (4) X
“e”  descricdo das sociedades de grupo societario, de fato ou de direito; (5) X

a relagdo nominal completa dos credores, sujeitos ou ndo a recuperagao

judicial, inclusive aqueles por obrigacdo de fazer ou de dar, com a X
1} indicagdo do endereco fisico e eletrénico de cada um, a natureza, conforme

estabelecido nos arts. 83 e 84 desta Lei, e o valor atualizado do crédito, com

a discriminagdo de sua origem, e o regime dos vencimentos; (6)

a relagdo integral dos empregados, em que constem as respectivas
fungdes, salarios, indenizagdes e outras parcelas a que tém direito, com X

\% R P LT
o correspondente més de competéncia, e a discriminag¢do dos valores
pendentes de pagamento; (7)
Vv certiddo de regularidade do devedor no Registro Publico de Empresas, o ato X
constitutivo atualizado e as atas de nomeagdo dos atuais administradores; (8)
a relacdo dos bens particulares dos sécios controladores e dos
Vi - X
administradores do devedor; (9)
os extratos atualizados das contas bancarias do devedor e de suas eventuais
aplicacdes financeiras de qualquer modalidade, inclusive em fundos
Vil . . o . X
de investimento ou em bolsas de valores, emitidos pelas respectivas
instituicGes financeiras; (10)
Vil certiddes dos cartdrios de protestos situados na comarca do domicilio ou X

sede do devedor e naquelas onde possui filial; (11)

a relagdo, subscrita pelo devedor, de todas as ag¢Ges judiciais e procedimentos
IX arbitrais em que este figure como parte, inclusive as de natureza trabalhista, X
com a estimativa dos respectivos valores demandados; (12)

X relatorio detalhado do passivo fiscal; (13) X
a relacdo de bens e direitos integrantes do ativo ndo circulante, incluidos

Xl aqueles ndo sujeitos a recuperagdo judicial, acompanhada dos negdcios juridicos X
celebrados com os credores de que trata o § 32 do art. 49 desta Lei. (14)

FONTE: As autoras (2021)
NOTA: dados trabalhados pelas proprias autoras

Ato continuo valida-se que no quadro n2 5, cujo teor contempla analise técnica sob
0 ambito do processo civil, do direito empresarial e da apresentacao das demonstracdes
contdbeis, também denominadas de demonstracdes financeiras, estabelecidas no art. 176
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da Lei n® 6.404/1976, foi possivel identificar inconformidades relativas as denominacdes
consignadas no art. 51, Il da Lei n2 11.101/2005, contextualizadas no subtitulo 3.2.

6.2 ANALISE DO ART. 51, INCISO Il, ALINEAS “a” a “g” DA LEI n? 6.404/1976

No QUADRO 3 constam as observacdes e conclusdes origindrias da andlise do
quadro n? 2, e do art. 51, Il alineas “a” a “g” da Lein2 11.101/2005.

QUADRO 3 — Notas explicativas — sob o ambito legal das demonstrac¢des solicitadas  continua

BALANCO PATRIMONIAL:

A referida norma destaca o BALANCO PATRIMONIAL no art. 176, inciso I. Vale ressaltar que
entre os arts. 178 ao 182, o legislador descreve a estrutura do balango patrimonial, além
da disposicdo das respectivas contas.

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS ACUMULADOS:

A Lei n2 6.404/1976, secdo IV, incisos | ao lll, e paragrafos 12 e 29, do art. 186, prevé o que
demonstragao de lucros ou prejuizos acumulados. Portanto, a demonstragdo estabelecida
na Lei n2 11.101/2005 n3o esta prevista na Lei n2 6.404/1976.

A LEI N2 6.404/1976 APRESENTA A DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO.
No entanto, a Lei n2 11.101/2005, art. 51, 11, evidencia a DEMONSTRACAO DO
(3) RESULTADO DESDE O ULTIMO EXERCICIO SOCIAL.
Essa demonstracdo financeira devera estar de acordo com o disposto no art. 176 de Lei n2
6.404/1976, contendo todos os requisitos especificados no referido artigo.

DEMONSTRACAO DENOMINADA DE DFC — DEMONST. FLUXO DE CAIXA/RELATORIO
GERENCIAL DE FLUXO DE CAIXA E DE SUA PROJECAO.

(4) A Lein26.404/1976, no inciso VI, trata da demonstragdo dos fluxos de caixa e no inciso V
e do valor adicionado.
Verificou-se que a terminologia apresentada na Lei n2 11.101/2005, inciso, alinea “d” esta incorreta.

DESCRICAO DAS SOCIEDADES DE GRUPO SOCIETARIO, DE FATO OU DE DIREITO; SOCIEDADE
DE FATO OU EM COMUM E SOCIEDADE DE DIREITO (personificadas e ndo personificadas):
A chamada sociedade de fato, ou sociedade em comum, é a sociedade que ainda ndo
possui seus atos constitutivos registrados no 6rgdao competente, é a sociedade que esta
disposta no art. 986 do CC/2002:

Art. 986. Enquanto ndo inscritos os atos constitutivos, reger-se-a a sociedade, exceto por
ag0es em organizagao, pelo disposto neste Capitulo, observadas, subsidiariamente e no
que com ele forem compativeis, as normas da sociedade simples.

Existe uma grande diferenga entre sociedade comum e sociedade irregular, a primeira ndo
possui ato constitutivo escrito, ja a segunda possui, contudo, esse ato ndo foi levado a
registro, desta forma a empresa se encontra em situagao irregular.

Nas palavras de VIDO (2021, p. 77):

(1)

()

[...] sociedade comum é, de acordo com o art. 986 do Cddigo Civil de
2002, aquela que ndo tem seus atos constitutivos registrados no érgao
competente. E o caso, portanto, da sociedade em formagdo. Alguns
doutrinadores diferenciam as sociedades de fato das sociedades
irregulares. E o caso de Rubens Requido, para quem as sociedades de
fato seriam aquelas que ndo possuem nenhum ato constitutivo por
escrito; por outro lado, as sociedades irregulares sdo as que possuem
ato constitutivo, mas que nao foi levado ao registro.
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QUADRO 3 — Notas explicativas — sob o ambito legal das demonstrag¢des solicitadas  continua

Essa definicdo da doutrinadora citada acima nao é unissona, ou seja, o entendimento
da maioria dos doutrinadores é de que a sociedade em comum é uma sociedade
temporariamente irregular, ou seja, enquanto ndo faz o registro dos seus atos, é uma
sociedade irregular. Nas palavras de NEGRAO (2019, p. 73):

[...] Em seu lugar o Cddigo Civil (arts. 986-990) estabeleceu regras especiais
sob a rubrica “sociedades em comum”, denominagdo que se refere ao estado
provisério de irregularidade, ou, na expressao legal, enquanto ndo inscritos
0s atos constitutivos.

O mesmo doutrinador (NEGRAO, 2019, p. 73) ainda aponta as seguintes caracteristicas da
sociedade em comum:

Neste regramento destacam-se (a) o reconhecimento de um patrimonio especial,
formado por bens e dividas da sociedade nao registrada, e (b) a faculdade de o sécio
ndo tratador fazer uso do beneficio de ordem, isto €, o sécio que ndo participou
da realizagdo de determinado negdcio juridico pode invocar o direito de ver
seus bens excutidos somente apds o esgotamento do patrimoénio que responde
primariamente pelas dividas sociais: os bens da sociedade e os do sdécio tratador.

Entdo, de acordo com a doutrina e com a Lei n2 10.406/2002, as principais caracteristicas
(5) da sociedade comum/de fato sdo:

e E uma sociedade temporariamente irregular;

e E uma sociedade mesmo antes do registro;

e A sociedade rege-se pelas regras da sociedade simples;

e Os socios sdo titulares em comum;

e Entre os sécios a sociedade se provam por meio escrito;

e Perante terceiros a sociedade se prova de qualquer modo.
Diferentemente da sociedade de fato, aquela que se presume ser sociedade mesmo sem
o0 ato constitutivo, existe a sociedade de direito, ou seja, aquela sociedade reconhecida e
devidamente em dia com seu ato constitutivo.
Ou seja, a sociedade de direito ela existe e é devidamente registrada, com todos os seus
atos constitutivos em dia, lembrando que se a sociedade ndo esta com os atos em dia ela
sera considerada irregular.
Dessa forma, a sociedade de direito é uma sociedade personificada, ou seja, possui
personalidade juridica diante do seu devido registro, diferentemente da sociedade
despersonificada, a de fato, que ainda ndo tem seus atos devidamente registrados.
Sendo assim, é possivel tecer a seguinte critica: ndo ha como ter sociedades de fato como
investidoras ou detentoras de ac¢Ges de sociedades anénimas, visto que essas possuem apenas
onus e ndo bonus, principalmente o 6nus da prova de provar que sao de fato uma sociedade.

A relagdo nominal completa dos credores, sujeitos ou ndo a recuperagdo judicial, inclusive
aqueles por obrigacdo de fazer ou de dar, com a indicagdo do endereco fisico e eletrénico
de cada um, a natureza, conforme estabelecido nos arts. 83 e 84 desta Lei, e o valor
atualizado do crédito, com a discriminagdo de sua origem, e o regime dos vencimentos.

6)
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QUADRO 3 — Notas explicativas — sob o dmbito legal das demonstra¢Ges solicitadas  conclusio

A relagao integral dos empregados, em que constem as respectivas fungdes, salarios,
7) indenizagdes e outras parcelas a que tém direito, com o correspondente més de
competéncia, e a discriminagdo dos valores pendentes de pagamento.

8) A certiddo de regularidade do devedor no Registro Publico de Empresas, o ato constitutivo
atualizado e as atas de nomeagdo dos atuais administradores;
9) “Arelacdo dos bens particulares dos sécios controladores e dos administradores do

devedor”.

“Os extratos atualizados das contas bancarias do devedor e de suas eventuais aplicagdes
10) financeiras de qualquer modalidade, inclusive em fundos de investimento ou em bolsas
de valores, emitidos pelas respectivas instituicGes financeiras”

11) “CertidGes dos cartorios de protestos situados na comarca do domicilio ou sede do
devedor e naquelas onde possui filial”.

A relagao, subscrita pelo devedor, de todas as agdes judiciais e procedimentos arbitrais

12) em que este figure como parte, inclusive as de natureza trabalhista, com a estimativa dos

respectivos valores demandados.
13) Relatério detalhado do passivo fiscal.

A relacdo de bens e direitos integrantes do ativo ndo circulante, incluidos aqueles ndo
14) sujeitos a recuperacdo judicial, acompanhada dos negécios juridicos celebrados com os
credores de que trata o § 32 do art. 49 desta Lei.

FONTE: As autoras (2021)
NOTA: Dados trabalhados pelas préprias autoras

Ap0ds anadlise detalhada dos documentos previstos no art. 51, Il Lein? 11.101/2005
e das Demonstracdes Contabeis descritas no art. 176 da Lei n2 6.404/1976 conclui-se que:

O documento sobre o balanco patrimonial existe nos Autos e esta disponivel
para consulta; a demonstracdo de resultados acumulados que deveria ser chamada de
demonstragao de lucros ou prejuizos acumulados também se encontra nos Autos podendo
ser acessada; a demonstracdo do resultado desde o Ultimo exercicio social também
se encontra, constando a informacdo na inicial, podendo o documento ser acessado
publicamente; o relatério gerencial de fluxo de caixa e de sua projecao encontram-se na
mesma situacdo, sendo todo os documentos publicos.

Por fim, com relacdo a descricdo das sociedades de grupo societdrio, de fato ou de
direito, foram expostas no quadro explicativo as diferengas, bem como foi realizada critica.

7 DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL - DEVEDORA

O art. 53 da Lei de Recuperacdo Judicial (Lei n2 11.101/2005), disp&e sobre os
requisitos para a apresentacao do pedido da recuperacdo judicial, devendo o documento
conter os seguintes pontos:
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| — discriminag¢do pormenorizada dos meios de recuperagdo a ser empregados,
conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

Il — demonstragdo de sua viabilidade econémica; e

II1-laudo econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor, subscrito
por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

Além disso, para a constituicdo da recuperacdo judicial podem ser utilizados os
seguintes meios de acordo com o art. 50 da mesma lei ja citada:

Art. 50. Constituem meios de recuperagao judicial, observada a legislagdo pertinente
a cada caso, dentre outros:
| — concessdo de prazos e condigdes especiais para pagamento das obrigagdes
vencidas ou vincendas;
Il — cisdo, incorporacdo, fusdo ou transformac¢do de sociedade, constituicdo de
subsididria integral, ou cessdo de cotas ou ag0es, respeitados os direitos dos sécios,
nos termos da legislagdo vigente;

[..]

Com respeito ao inciso | que determina que deve haver a discriminacao
pormenorizada dos meios de recuperacao a ser empregados, conforme o art. 50 desta
Lei, e seu resumo, observou-se na inicial do pedido de recuperacao judicial que se
encontra uma parte em que ha a informacao de que esse documento sera apresentado
dentro do prazo legal, veja-se:

O plano de recuperacdo judicial, contendo discriminagdo pormenorizada dos meios
de recuperagao a serem empregados e seu resumo, demonstra¢do de sua viabilidade
econdmica e laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo de seus bens e ativos, sera
apresentado nestes autos no prazo legal. (SAMARCO, p. 15, 2021)

Com relagdo ao inciso Il que determina que deve haver demonstra¢do da
viabilidade econ6mica da recuperacdo judicial, observou-se que ela consta no
documento acostado junto a inicial, veja-se:

[...] Assim, a Samarco apresenta este Plano para viabilizar a superagdo de sua crise
econémico-financeira, a fim de, nos termos do art. 47 da Lei 11.101/2005, permitir
a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores (atualmente, sdo
1.597 empregados diretos) e dos interesses dos mais de 2.105 credores, promovendo,
assim, a preservag¢dao da empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade

econdmica do pais, dos Estados de Minas Gerais e Espirito Santo e dos respectivos
municipios em que opera. (SAMARCO, p. 13, 2021)

Entdo, é possivel observar que a viabilidade economica ira repercutir em diversos
aspectos, mantendo empregos, promovendo crescimento social e estimulo econémico.

Dessa forma, pode-se concluir que o plano de recuperacgao judicial foi devidamente
aceito e contém todos os requisitos previstos em lei.
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7.1 EXECUCAO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL — DEVEDORA

O plano de recuperacdo judicial da devedora (Samarco) esta sendo executado,
conforme evidéncias contidas no movimento 11 de 10 de junho de 2021, seus credores
nado pediram faléncia da empresa até o movimento 72, o que significa que a mesma
estd cumprindo com o seu plano judicial.

7.2 MEIOS DE RECUPERAGAO — DEVEDORA

A SAMARCO optou por dois meios de Recuperagdo Judicial, (art. 50 da Lei n?
11.101/2005), no entanto, o aumento de capital inciso VI foi segregado em duas
propostas (aumento de capital social).estdo expressos a partir da pagina 17 do documento
gue se encontra no mov. 11 do site da recuperacdo (www.recuperacaojudicial.com.
br), sendo eles os seguintes: (i) reestruturacdo de seu endividamento, com alteracdes
de prazo, condic¢des, encargos e da forma de pagamento dos Créditos Concursais; (ii)
emissao e entrega de Ac¢Oes Preferenciais em pagamento de determinados Créditos
Concursais, mediante capitalizacdo da divida em condi¢Ges mais favoraveis e vantajosas
do que aquelas que se verificariam em hipdtese de decretacao de faléncia da Samarco,
resultantes do Aumento de Capital A¢Ges Preferenciais Classe B; e (iii) realizagdo de
Aumento de Capital A¢Ges Preferenciais Classe A, para fins de captacdo de novos
recursos; e sendo certo que o Aumento de Capital, na forma deste Plano, é pressuposto
de viabilidade da Recuperacao Judicial.

O plano de Recuperacao judicial foi tempestivamente apresentado e reconhecido
pelo juizo, bem como foi expedido edital a pedido da recuperanda conforme se vislumbra
no mov. 13.

7.3 ANOTACOES QUANTO AO CUMPRIMENTO DAS OBRIGAGOES DEVEDORA
PRESENTES DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Conforme Decisdo Judicial proferida em 01/07/2021 (documento de ID
4353818080)

registro ser de conhecimento do Juizo que a Administragdo Judicial do caso em tela
tem empenhando esforgos herculeos para garantir o bom andamento processual e
o fiel cumprimento dos prazos previstos em lei, inclusive com a atuagdo de grande e
capacitada equipe de assessoramento, conforme adiante serd melhor analisado. [...]
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O trecho da decisdo em questdo demonstra que a empresa Samarco esta se
esforcando para cumprir os prazos dos seus meios de recuperacdo e dar andamento
ao processo judicial.

[...]IMas ndo é s6. Tem laborado com a profundidade e a qualidade técnica que a
presente Recuperagdo Judicial reclama, a qual, além de ser um dos maiores processos
concursais do pais, apresenta grande complexidade e uma litigiosidade que cresce
a cada dia, com demandas recorrentes e novas a cada ato que o processo avanga,
especialmente de uma parte significativa e muito bem organizada dos Credores e
Interessados no andamento do feito [...].

Como pode ser visto, conforme anda o processo, mais complexo ele se torna e
novos credores se manifestam no litigio, e mesmo assim a Devedora vem cumprindo
brilhantemente seu papel.

7.4 CENARIOS DA RECUPERAGAO JUDICIAL DA DEVEDORA EM 2022

De acordo com o mov. 77.1 do site da recuperacdo judicial (ATOS PROCESSUAIS,
2022), aconteceu em 23/02/2022 a primeira assembleia geral de credores (AGC). Houve
publicacdo do edital de convocagdo para a AGC em 03/02/2022, sendo decidido na
assembleia que a presidéncia serd realizada pelos quatro administradores judiciais
gue conforme determinado pelo juizo, constituem pessoas juridicas, para atender
especialmente o plano de recuperagao judicial.

Para a realizacdo da AGC foram considerados os créditos contidos no edital do
§ 22 do art. 72 da Lei n? 11.101/2005, os pedidos de reserva de crédito habilitados,
as decisOes judiciais proferidas e sentencas que alteram a referida lista, a teor que
preleciona o art. 39 do mesmo diploma legal.

Ja de acordo com as ultimas movimenta¢Ges de mov. 98/99/100, houve
manifestacdo da recuperanda com relacdo a documentacdo acostada aos autos, tendo
em vista a interposicdo de embargos que questionavam sobre tais documentos.

Essas foram as Ultimas movimentacdes processuais registradas, sendo o atual cendrio.

CONSIDERAGOES FINAIS

Este estudo de caso evidenciou o processo de recuperacao judicial iniciado
em 09/04/2021, da sociedade empresaria SAMARCO MINERACAO S.A, oriundo do
rompimento da barragem de Fund&o na regido do municipio de Mariana, que ocorreu
diante de um processo de alteamento, que se trata de uma elevacao do aterro de
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contencgdo, visto que o reservatério da barragem ja tinha chegado ao seu limite,
conforme descrito na peticdo inicial de mov.1.

Definido o tema, delineado o objetivo geral, que foi dividido em quatro objetivos
especificos, sendo que os trés primeiros objetivos especificos, compdem o capitulo 2,
e o quarto objetivo especifico deu origem ao capitulo 3.

Para a realizacdo da fundamentacdo tedrica buscou-se conhecimento nas
doutrinas, artigos cientificos e legislacdo aplicada, visando conhecer as constituicdes das
sociedades andnimas e respectivas classificacdes quanto ao momento da integralizacao
do capital social, os principios basilares da preservacdao da empresa, da funcao
social, e analise dos dispositivos que contemplam a instrucdo, a inser¢do do art. 51-A
(profissional técnico), com a finalidade de validar o funcionamento e a completude dos
documentos acostados a inicial, além da homologacdo do pedido e do processamento
darecuperagdo judicial, elaboragao do plano de recuperagao, dentre outros, a legalidade
das demonstragées contdbeis, também denominadas no direito empresarial-societdrio,
como demonstracdes financeiras, dentre outros.

Por outro lado, no capitulo 3 foi possivel obter, apds exame da documentagdo
comprobatéria disponivel, que a recuperanda apresentou dois meios de recuperacao
judicial, que tém legitimag¢do no art. 50 incisos | e VI da Lein2? 11.101/2005. E a devedora
estd prosseguindo o processo no sentido de cumprir tais meios e poder se reestruturar
(RECUPERACAO JUDICIAL SAMARCO, 2022).

Além disso, diante da analise, foi possivel observar que nem todos os documentos
que devem ser acostados a inicial estdo completos, conforme informacdes constantes
no quadro explicativo n? 03, existindo divergéncias relativas as denominagdes das
demonstragGes contabeis, descritas no art. 176 da Lei n? 6.404/1976 apresentadas no
art. 51, I, alineas “a” a “g”, estabelecidas na Lei n2 11.101/2005.

Dessa forma, validam-se todas as hipdteses elencadas inicialmente, sendo que
a devedora esta obtendo éxito na recuperacdo e consequentemente contribuindo
com a economia, visto que a empresa nao foi fechada dessa forma pressupde-se que
0s empregos estdo sendo mantidos e as atividades continuam sendo exercidas, o que
contribui com a economia.

Houve também o recebimento da inicial o que demonstra que o processo pode
seguir e os demais passos da recuperacao judicial estdo sendo seguidos e por fim
os credores e a devedora ja iniciaram as negociacdes, visto que houve a assembleia
geral de credores e o prosseguimento da a¢ao conforme demonstram os andamentos
processuais que podem ser consultados por meio do site.
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Finalmente, a situacdo atual da devedora em 27/04/2022 é de prosseguimento
da recuperacdo judicial, sendo os andamentos de movimentos 98, e 100, peticdes
da recuperanda informando sobre documentos solicitados por meio de embargos
opostos pelo fundo de credores que ja foram habilitados, sendo o andamento no
mov. 99 uma peticdo dos advogados representantes da recuperanda com solicitacdo
de reconhecimento e homologacdo do plano de recuperacao judicial que foi rejeitado
pelos credores financeiros.
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