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RESUMO

As criptomoedas estdo ganhando cada vez mais espacgo nos investimentos realizados
pelas grandes empresas. Porém, devido a sua alta volatilidade acabam se tornando
investimentos de alto risco, além de ainda ndo terem uma regulamentacao contabil.
Diante disso o objetivo desta pesquisa foi estabelecer uma relacdo do uso das
criptomoedas com a contabilizacdao e a valorizagdo dos ativos patrimoniais das
empresas. A pesquisa tem como objetivo principal, estabelecer uma relacdo do uso
das criptomoedas com a contabilizacdo e a valorizacdo dos ativos patrimoniais das
empresas. Os objetivos especificos sdo: conceituar e definir a origem e composicao
das criptomoedas, verificar quais sao as possiveis classificacdes das criptomoedas
na contabilidade, analisar quais sdo as vantagens e desvantagens na aquisicao de
criptomoedas e verificar a volatilidade patrimonial e o nivel de risco na utilizacdo
de criptomoedas por parte das empresas. Tal pesquisa se caracteriza por ser um
estudo com abordagem qualitativa. Foram analisados os relatdrios contdbeis de
13 empresas pertencentes ao indice Nasdag, que divulgaram seus relatérios na
SEC (Comissdo de Valores Mobiliarios dos Estados Unidos) a partir de 2021, devido
a isso, ndo foi possivel realizar uma comparabilidade dos resultados analisados.
Os resultados mostram que a correlagdo das criptomoedas com o mercado de
acdes se manteve alta no ano de 2021, mas ndo ha como se ter certeza que esta
correlacdo persistira a longo prazo, além disso, apesar das criptomoedas terem
vantagens em sua aquisi¢do, ainda sao um investimento de alto risco devido a
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sua alta volatilidade, em razdo destes fatores os balangos das empresas que estado
adquirindo criptomoedas se tornam tdo imprevisiveis.

Palavras-chave: Criptomoedas. Contabilidade. Ativos
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INTRODUCAO

A moeda é uma invencgao social que esta presente na histéria da humanidade
a muito tempo e que podemos encontrar vestigios na maioria das sociedades,
independentemente da sua forma de constituicdo e de organizacdo, estejam elas
associadas ou ndo a um Estado (THERET, 2008).

Como consequéncia do desenvolvimento continuo dos meios de troca utilizados pelas
civilizacBes antigas, tais moedas além de expressar um valor intrinseco, expressam contextos
econdmicos, politicos e culturais de uma civilizagdo (ALBUQUERQUE; CALLADO, 2015).

Com o avanco das tecnologias pelo mundo, a economia digital comecou a
processar, capturar e analisar uma grande quantidade de dados em pouco tempo
(ZILVETI; NOCETTI, 2020).

A evolucdo das transacdes econOmicas pelo mundo e o avanco das tecnologias,
fizeram com que o ser humano encontrasse diferentes meios de trocas, resultando em
novas formas de pagamentos, onde acabaram surgindo as chamadas Criptomoedas
(VARELO, 2020).

A criptomoeda é uma moeda virtual ou digital que esta protegida por criptografia,
tornando-se quase impossivel falsificar esta moeda, o que garante a protecdo e
segurancga em seu uso (FRANKENFIELD, 2021).

Com o crescente numero de transagdes envolvendo criptomoedas no cendrio
mundial, os estabelecimentos comerciais comecaram a aceitar este tipo de pagamento
(AZEVEDO, 2021).

Muitas empresas estdo sendo atraidas na utilizacdo das criptomoedas, pois
possuem algumas vantagens, tais como menores riscos de fraudes, facilidade na forma
de pagamento, sem risco de colapso no sistema financeiro, transacbes financeiras
instantaneas, entre outras (OLIVEIRA, 2019).

Os menores riscos de fraudes, uma das vantagens da criptomoeda, se da devido
ao fato das criptomoedas utilizarem a criptografia em suas transacdes, a criptografia
protege as informacdes das transacdes, pois, as transacdes realizadas ndo podem ser
de conhecimento de terceiros, apenas o destinatario e o receptor tém as informacgdes
das transacoes (SINGH, 1999, p.1).

Mas também temos algumas desvantagens na utilizacdo das criptomoedas, como:
o grau de aceitacdo das criptomoedas, a volatilidade da moeda, o risco de perda ou
roubo dos aparelhos de processamento, entre outros (VARELO, 2020).

Outro problema ainda enfrentado é a falta de regulamentacao ou normas do
processo de reconhecimento contabil das criptomoedas, ficando a cargo das empresas
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definirem as praticas contdbeis, o que pode acarretar divergéncias nas apresentacdes
das demonstracdes contdbeis (LIMA; PEREZ, 2019).

Diante da ascensdo do uso das Tecnologias da Informacdo e Comunicacdo no
Brasil e no mundo, é visivel as mudancas ocorridas em diversos processos do dia a
dia, como o crescente avanco do uso das criptomoedas nas transagdes financeiras. Tal
avanco tecnoldgico tornou possivel o aumento da velocidade dessas transagdes, que
estdo cada vez mais presentes em grandes empresas, ficando claro a necessidade de um
melhor entendimento na contabilizacdo das transag¢des financeiras com criptomoedas.
Mas qual é a relacdo das transagdes financeiras com criptomoedas e a contabilizacdo
dos ativos e sua valorizagdao patrimonial nas empresas?

Em virtude disso, o objetivo geral deste estudo foi estabelecer uma relagdo do uso das
criptomoedas com a contabilizacdo e a valorizacdo dos ativos patrimoniais das empresas.

Os objetivos especificos sdo:

e conceituar e definir a origem e composicao das criptomoedas;

¢ verificar quais sdo as possiveis classificacdes das criptomoedas na contabilidade;

¢ analisar quais sdo as vantagens e desvantagens na aquisicao de criptomoedas;

o verificar a volatilidade patrimonial e o nivel de risco na utilizagdo de
criptomoedas por parte das empresas.

1 FUNDAMENTAGAO TEORICA

1.1 CRIPTOMOEDAS

Para apresentar o conceito de criptomoeda primeiramente precisamos entender
o conceito de criptografia, a palavra grega “kryptos” significa escondido, e a palavra
“grdphein” significa escrita, portanto, entende-se por criptografia a metodologia de
esconder o contetdo das mensagens. E a transformacdo de dados legiveis em uma
forma que ndo pode ser entendida, tendo como objetivo proteger a informacgdo das
mensagens (KUMARI, 2017).

A criptomoeda é uma moeda virtual ou digital que esta protegida por criptografia,
tornando-se quase impossivel falsificar esta moeda. Varias criptomoedas existentes sao
redes descentralizadas baseadas na tecnologia blockchain. As criptomoedas geralmente
nao sao emitidas por nenhuma autoridade central, o que as torna hipoteticamente
imunes a interferéncia ou manipulacdo do governo (FRANKENFIELD, 2021).
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A histdria da criptomoeda comeca com o criptégrafo David Chaum que publicou
o artigo “Blind Signatures for Untraceable Payments” em 1983, onde apresenta
um sistema de moeda digital que poderia funcionar usando assinaturas cegas para
pagamentos irrastreavel (CHAUM, 1983, p. 201).

Em 1989, Chaum langou uma moeda eletrénica conhecida como E-Cash, fornecida
pela companhia DigiCash. A criptomoeda E-Cash funcionava em um software que
rodava no computador do usuario, buscando concretizar o ideal de ndo rastreabilidade
(CHAUM; AMOS; NAOR, 1988, p. 320).

Stuart Haber e Scott Stornetta (1992, p. 3-5), descrevem pela primeira vez o Blockchain,
uma cadeia de blocos criptograficamente protegidos. O Blockchain é um servigo no formato
P2P (Peer-to-Peer), de pessoa para pessoa, ou seja, uma plataforma onde duas pessoas
interagem diretamente uma com a outra, sem a intermediac¢do de terceiros.

As transacOes de criptomoedas realizadas no formato P2P (Peer-to-Peer),
normalmente ndo requerem que as pessoas envolvidas disponibilizem identificacdo
durante a transacdo, garantindo assim a privacidade de todos (HAYES, 2021).

Em 1992 ocorreu o Manifesto Cypherpunk, cujo objetivo era criar uma moeda
digital que desse privacidade as transacdes realizadas pela internet. De acordo com o
manifesto “The Crypto Anarchist Manifesto” escrito por May (1992, p. 1), a finalidade
era criar mecanismos para garantir a privacidade na web por meio da programacao, ao
invés de esperar que governos e instituicdes grandes o facam.

O sistema E-Gold surgiu em 1996, criado pela companhia Gold & Silver Reserve,
o sistema funcionava lastreado por um ativo tangivel o ouro, além disso, o modelo
dependia de um intermediario, no caso a companhia Gold & Silver Reserve. O sistema
permitia que fosse criada uma conta com uma moeda chamada “E-Gold”, onde, seu
software garantia um método seguro para transmitir valor e armazenar registros
de informagdes de transacdes de pagamento, funcionando independentemente do
convencional das instituicdes bancdrias. Por conta de suas transagdes identificaveis
e rastreaveis, a companhia acabou enfrentando problemas com o governo federal
(MULLAN, 2014, p. 20).

No ano de 1999, Nick Szabo publicou um artigo chamado “The God Protocols”,
que detalhou os problemas com as transacdes existentes, Szabo em seu artigo propo6s
uma alternativa que nomeou como sendo “Protocolo Matematicamente Confiavel”, o
qual seria utilizado para estabelecer confianga, mesmo que houvessem intermediarios
nao confidveis (SZABO, 1999).

O criptdgrafo Hal Finney convidou algumas pessoas no ano de 2004, a testarem sua
RPoW (Prova de trabalho reusdvel), a qual era um protétipo de moeda digital, tal prova
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de trabalho consistia em um protocolo cujo objetivo era impossibilitar comportamentos
indesejdveis, como spams, ao requerer que um computador demonstre que uma
transacdo foi realizada (FINNEY, 2004).

Apds alguns anos, em 2005, Szabo detalhou uma criptomoeda ideal, a qual
chamou de “Bit Gold”, tal moeda operava com um protocolo PoW (Prova de trabalho),
gue segundo Szabo era uma variacdo da RPoW (Prova de trabalho reusavel) o protétipo
de moeda digital que Hal Finney tinha apresentado em 2004 (SZABO, 2005).

Em meados de 2008, Satoshi Nakamoto, por meio de uma apresentagdo em
um férum aberto de discussbes sobre criptografia, anunciou o Bitcoin, que teve como
precursor direto o Bit Gold de Szabo. Nakamoto em seu artigo “Bitcoin: A Peer-to-Peer
Electronic Cash System” define:

N6s definimos uma moeda eletrénica como uma cadeia de assinaturas digitais. Cada
proprietario transfere a moeda para o seguinte por uma assinatura digital de hash
da operagdo anterior e a chave publica do dono da proxima e adicionando-os ao

fim da moeda. Um sacador pode verificar as assinaturas para verificar a cadeia de
propriedade. (NAKAMOTO, 2008, p. 1).

Embora o Bitcoin ndo tenha sido a primeira moeda digital a ser proposta, a moeda
digital apresentada por Nakamoto resolveu varios problemas, se tornando a primeira
criptomoeda a ser totalmente descentralizada de qualquer 6rgao regulamentador, pois
0 Bitcoin trabalha com um sistema baseado em cédigo fonte aberto, ndo sendo possivel
a reproducdo da moeda fora desse sistema (NAKAMOTO, 2008).

A primeira compra feita com a moeda digital Bitcoin foi realizada por Lazslo
Hanyecz que efetuou a compra de duas pizzas grandes no dia 22 de maio de 2010, dia
gue ficou conhecido como Bitcoin Pizza Day, pagando a quantia de 10.000 bitcoins que
equivalia a $30,00 naquela época (THE NEW YORK TIMES, 2013).

Apds a criagdo do Bitcoin, foram criadas mais de 3 mil Altcoins (criptomoedas
desenvolvidas com a base no cédigo fonte do Bitcoin), mas a criptomoeda Bitcoin
continua sendo a mais valiosa entre todas (COSTARDI, 2021, p. 84).

Atualmente o numero de criptomoedas existentes ndo para de crescer, superando
a marca de 17 mil criptomoedas em circulagao, este nimero mostra uma certa falta
de controle no lancamento de projetos e ativos em blockchain, além de acender um
sinal de alerta para os investidores que estdo atrds de ganhos financeiros rapidos com
as criptomoedas (MARQUES, 2022).
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1.2 CONTABILIDADE DOS ATIVOS PATRIMONIAIS

De acordo com Padoveze (2017, p. 03) a contabilidade é uma ciéncia social que
tem por objetivo principal controlar todo o patriménio das entidades econémico-
administrativas. Sendo que, o patriménio é o conjunto de bens pertencentes a essas
entidades econdmico-administrativas ou a uma pessoa fisica.

As contas das entidades que representam os bens, os direitos, as obrigacbes e o
Patrimonio Liquido, sdo as contas patrimoniais, as quais se dividem em ativo e passivo.
As contas do ativo e passivo representam o patriménio da empresa através do Balango
Patrimonial (RIBEIRO, 20183, p. 37).

O Balango Patrimonial é oriundo da palavra “balan¢a” cujo objetivo é demonstrar
o equilibrio do sistema financeiro, de um lado teremos as aplica¢es (lado direito) e
do outro as origens (lado esquerdo), as aplicacdes sdo denominadas como ativo e as
origens como passivo (HOOG, 2017, p. 169).

Conforme ludicibus (2021, p. 105) o estudo do ativo é de extrema importancia na
Contabilidade, pois, sua mensuracao e definicdo estdo ligados diretamente as receitas
e despesas, o que influencia diretamente o principal elemento da empresa, o “lucro”.

No Ativo, estdo todas as contas que representam os bens e os direitos, segundo
a Lei N° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, Art. 178 § 1°, a ordem de disposicdo das
contas no Ativo é a ordem decrescente do grau de liquidez dos elementos nelas
registrados, onde, as contas estdo classificadas em dois grupos: Ativo Circulante e Ativo
Nao Circulante. As contas do Ativo Nao Circulante sdo compostas por: Ativo Realizdvel
a Longo Prazo, Investimentos, Imobilizado e Intangivel.

1.2.1 Ativo Circulante — Caixa e Equivalente de Caixa

Os elementos patrimoniais como: caixa, estoques, bancos, aplicagbes financeiras,
contas a pagar, investimentos, despesas antecipadas, entre outros, sdo os bens e direitos que
serdo realizados dentro do préximo exercicio social a partir do encerramento do balanco,
tais bens e direitos compreendem o ativo circulante da entidade (PADOVEZE, 2017).

Caixa e equivalentes de caixa sdo compostos pelas contas de maior grau de
liquidez, cheques recebidos e ainda em poder da entidade, aplicacdes de liquidez
imediata e o saldo de depdsitos bancérios a vista (MARTINS, 2020).

Padoveze (2017) agrupa todos os ativos financeiros de liquidez imediata (Caixa e
equivalentes de caixa) da seguinte forma: Caixa: saldo em moeda corrente (dinheiro);

Programa de Apoio a Iniciagdo Cientifica - PAIC 2021-2022




84

Bancos: somatério dos saldos de todas as contas-correntes bancarias; e aplicacdes
financeiras: valores que a empresa desloca para outros ativos financeiros.

1.2.2 Ativo Circulante — Estoques

Os estoques representam um dos ativos mais importantes da empresa, sendo que
sua correta determinacdo é essencial para uma apuracdo adequada do lucro liquido,
da situacdo financeira e patrimonial da empresa. Eles estdo ligados as principais dreas
de operacdo dentro da empresa e envolvem problemas de administracao, controle,
contabilizacdo e, principalmente, avaliacdo. Além de ativos tangiveis, também sdo
compostos por ativos intangiveis que podem ser adquiridos de terceiros ou produzidos
pela propria entidade (GELBCKE et al., 2021).

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 16 (R1) — Estoques (2009), os
estoques sdo ativos: mantidos para venda no curso normal dos negdcios; em processo
de producdo para venda; ou na forma de materiais ou suprimentos a serem consumidos
ou transformados no processo de produgdo ou na prestacao de servigos.

Os estoques deverado ser avaliados pelo custo de aquisicao ou valor de mercado
(valor de venda), dos dois o menor valor. Caso o valor de venda das mercadorias ou
produtos for menor que o valor de compra, devera ser avaliado por esse valor langando
a diferenca como despesa ou prejuizo na aquisicdo de estoques (PADOVEZE, 2018).

1.2.3 Instrumentos Financeiros

Instrumento financeiro é qualquer contrato que origine um ativo financeiro para a
entidade e um passivo financeiro (uma divida, por exemplo) ou instrumento patrimonial
para outra entidade (SANDE; NEIVA, 2021).

Conforme Padoveze (2017), as novas praticas contabeis determinam que as
aplicacdes e instrumentos financeiros sejam classificados em trés tipos: Instrumentos
financeiros mantidos até o vencimento: periodicamente deve haver o reconhecimento
das receitas financeiras pelo regime de competéncia; Instrumentos financeiros para
negociacao: as aplicagdes devem ser ajustadas periodicamente pelo seu valor justo,
e as variacgoes, contabilizadas como receita ou despesa financeira, assim como os
rendimentos recebidos enquanto houver a aplicacdo; Instrumentos financeiros para
revenda: devem ser mensurados, apds o reconhecimento inicial, pelos juros a receber
na data do balango mais o valor da variagao do titulo a seu valor justo.
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Conforme o CPC 38 os ativos e passivos financeiros serdao reconhecidos quando o
reconhecimento inicial deste instrumento financeiro, ativo ou passivo, for ao seu valor
justo e quando a entidade se tornar parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.
Isso ocorre, pois em diversas situacdes, as contratacdes envolvendo estes instrumentos
ndo correspondem ao preco de mercado na data em que a transacdo foi realizada
(MOURAD; PARASKEVOPQULOS, 2010).

1.2.4 Ativo N3o Circulante — Investimentos

Conforme Silva (2019), as participacdes permanentes em outras sociedades e
os direitos de qualquer natureza, que ndo estdo classificadas no ativo circulante, e
que ndo se destinem a manutenc¢ao da atividade da companhia ou da empresa, sao
classificadas como investimentos.

A principal caracteristica do grupo investimentos é que ele ndo se destina a
atividade operacional da empresa, fazendo parte deste grupo: as participacdes em
outras entidades, terrenos para investimento, imdveis (para auferir renda), obras de
arte e outros ativos adquiridos com finalidades especulativas (MARTINS, 2020).

Os excessos de recursos financeiros presentes no saldo da conta Caixa ou Bancos
conta Movimento, enquanto nao forem utilizados para atender a compromissos ja
assumidos ou para adquirir outros Ativos, podem ser investidos em outros instrumentos
financeiros, visando a obtencdo de rendimentos, os quais sdo classificados como
Investimentos (RIBEIRO, 2018b).

1.2.5 Ativo Intangivel

Conforme ludicibus (2000, p. 209), a definicdo de Ativo Intangivel é: “Um ativo
de capital que ndo tem existéncia fisica, cujo valor é limitado pelos direitos e beneficios
que, antecipadamente, sua posse confere ao proprietario”.

O CPC 04 R2 — Ativo Intangivel (2010), define Ativo Intangivel como sendo um ativo
ndao monetario identificdvel sem substancia fixa, para tanto, contempla-se dois critérios
de identificacdo ao qual diz respeito a condicdo do ativo ser separavel da entidade e
vendido ou ainda derivar de direitos contratuais ou direitos legais.

De acordo com Lev (2001), os ativos intangiveis possuem duas caracteristicas
estratégicas: a ndo rivalidade: a capacidade de um ativo poder ser utilizado
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simultaneamente e de diversas formas diferentes; e a sua capacidade de escala: os
ativos intangiveis sdo limitados apenas pelo tamanho do mercado.

De acordo com Silva (2019), para ser registrado no subgrupo do Ativo Intangivel, é
necessario que o ativo, além de incorpdreo, seja separavel, isto €, capaz de ser segregado
ou dividido da entidade e vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado.

Sao exemplos de ativos intangiveis os direitos autorais, marcas, receitas, patentes,
os fundos de comércio adquiridos no balanco consolidado (goodwill), entre outros. Os
Ativos Intangiveis também sdo baixados por amortizacdo (MARTINS, 2020).

1.2.6 Moeda Estrangeira

Moedas estrangeiras sdo moedas diferentes da utilizada na economia principal
operada pela empresa (BOTELHO; NAKAO, 2020).

Conforme a Norma Brasileira de Contabilidade N2 TSP 24 (2019), moeda
estrangeira é a moeda diferente da moeda funcional da entidade, sendo que: uma
entidade podera ser coligada, controlada, empreendimento controlado, cujas atividades
sdo conduzidas em moeda diferente da entidade ou em outro pais.

De acordo com o CPC 02 —R2 (2010) existem duas formas para que uma entidade
mantenha atividades em moeda estrangeira, sendo elas: tendo transagdes em moedas
estrangeiras ou com operagdes no exterior.

Conforme Perez (2005, p. 123), para realizar uma operacdo em moeda local
ou a conversdo de um saldo contabil para a moeda estrangeira, serd necessario a
determinacdo de uma taxa de cambio.

1.3 VANTAGENS E DESVANTAGENS NA AQUISICAO DE CRIPTOMOEDAS

1.3.1 Vantagens

Uma das principais vantagens das criptomoedas é a diversificacdo da carteira
de investimentos, mas é tratado como um investimento de risco, sendo recomendado
como complemento aos investimentos, como diversificacdo e exposicao a certos riscos
gue podem variar de investidor para investidor (XPEED, 2022).

A falta de uma regulamentacdo total é outra vantagem, pois, o mercado de
criptomoedas pode se desenvolver livremente, explorando todas as possibilidades
(MACIEL, 2018). Tal falta de regulamentacdo pode fazer com que o comércio
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internacional aumente, pois, os pagamentos com criptomoedas reduzem os custos de
transacdo (BOHME et al., 2015), sendo a descentralizagdo outra vantagem na utilizagdo
de criptomoedas, nas transacdes ndo ha necessidade de uma autoridade para controlar
tais transag¢Ges (KROMBHOLZ, 2016; WONG, 2014).

Conforme Muxfeldt (2021), as taxas de transa¢des com criptomoedas sao muito
baixas, as vezes, quase inexistentes, em compara¢do com as transacdes com cartdo
de crédito, os usuarios podem economizar entre 0,5% e 5% nas taxas de transacdes.

Outra vantagem é a acessibilidade, seu acesso é bastante simples, basta possuir
um smartphone com acesso a internet que as transacdes poderdo ser realizadas
(DARLINGTON 111, 2014).

As criptomoedas apresentam homogeneidade matemadtica, sendo praticamente
impossivel falsifica-las (ULRICH, 2014), portanto, a seguranca € mais uma das vantagens
das criptomoedas. O processo de mineragao permite a seguranca e a dependéncia do
sistema de pagamento descentralizado (NAKAMOTO, 2008), a partir da verificacdo e
validacdo das transagdes entre as partes, tais transa¢des ficam registradas num “livro
razao” com o registro do histérico de pagamento em blocos ordenados de transacdes
(ABRAMOVA; BOHME, 2016).

Avolatilidade é mais uma das vantagens das criptomoedas, pois, muitos usuarios
nao utilizam as criptomoedas para pagar bens e servicos, eles adquirem as criptomoedas
para aguardar até que as taxas de conversao se valorizem, buscando ganhos financeiros
rapidos, a medida que compras para estoque reduzem a disponibilidade no mercado,
aumenta a sua demanda e consequentemente o seu preco (BOHME et al., 2015).

1.3.2 Desvantagens

Bohme et al. (2015) observam que os esforgos computacionais para a mineragao
das criptomoedas sao caros, principalmente porque os cdlculos de prova de trabalho
sdo “intensivos em energia”’, consumindo muita energia para ser minerado o que acaba
sendo uma desvantagem.

Conforme Andrianto e Diputra (2018), os riscos envolvendo a flutuacdo de
valores das criptomoedas é uma desvantagem, pois, a volatilidade pode ser vista pelos
possiveis ganhos e também pode ser vista pelo lado do risco da perda de valores. De
acordo com Maciel (2018), é esse propdsito de ganhos que move investidores a entrar
nesse mercado de criptomoedas. Para se ter uma ideia, Dwyer (2015), mostra em seu
estudo que o més de menor volatilidade do Bitcoin é superior a mais alta volatilidade
do ouro ou das moedas estrangeiras.
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Outra desvantagem que as criptomoedas apresentam é que os pagamentos
frequentemente sdo irreversiveis, ou seja, um pagamento efetuado de formaincorreta
nao pode ser cancelado, ao contrario das transagoes efetuadas com cartdo de crédito
(BOHME et al., 2015). Tal politica de falta de reembolso em caso de transa¢des incorretas
pode tornar mais facil a ocorréncia de fraudes com os usuarios (MUXFELDT, 2021).

Todas as vantagens e facilidades de uso que tornam as criptomoedas atrativas
para transacdes licitas sdo igualmente aplicaveis ao mercado ilicito, isso decorre
principalmente pelo fato das transacdes envolvendo criptomoedas terem sua
privacidade, o que acaba dificultando sua descoberta (DIERKMEIER; SEELE, 2018).

Para realizar as transaces com criptomoedas os usuarios utilizam as carteiras
cibernéticas, o que pode fazer com que usuarios legitimos esquegam a senha que os
desbloqueia, as criptomoedas podem ser perdidas ou esquecidas em algum lugar
dentro de um computador legitimo, ou o hardware também pode ser afetado por
gualquer tipo de problemas técnicos que podem impossibilitar a sua recuperacao
(BREZO; BRINGAS, 2012).

Outra desvantagem encontrada sdo os incidentes criminosos que vem acontecendo
envolvendo as criptomoedas, sendo alguns deles as moedas falsas que consiste em
convencer as pessoas a enviarem dinheiro a um endereco em troca de acesso antecipado
a determinada criptomoeda que nado existe (LEISING, 2018), os assaltos virtuais (JEANS;
FARIVAR, 2022) e os baixos controles de capital poderiam encorajar o uso de criptomoedas
para condutas ilegais, como lavagem de dinheiro (GIUDICI, 2020).

De acordo com Meira e Costal (2019), as criptomoedas apontam para mais uma
enorme bolha financeira que pode estourar a qualquer momento, o que pode acarretar
perdas enormes ao redor do mundo.

Conforme Benjamin Graham (2018) “Uma operacao de investimento é aquela
que, apos analise profunda, promete a segurancga do principal e um retorno adequado”,
portanto, de acordo com Ferreira (2022) as criptomoedas podem ser uma grande bolha
financeira, pois, utilizando-se da definicdo de investimento de Benjamin Graham, temos
a seguinte situacdo: ndo é impossivel realizar uma andlise profunda das criptomoedas
além do fator “oferta x demanda”; o mercado de criptomoedas é altamente volatil,
portanto, ndo hd qualquer garantia de que o principal investido serd protegido; e todos
gue estdo adquirindo criptomoedas buscam ganhos financeiros rapidos.

De acordo com a economista Paula Sauer (apud LUCCA, 2021) outra desvantagem
das criptomoedas sdo os fatores que podem afetar as tomadas de decisdes dos
investidores, como: instabilidade politica, guerras, crises econémicas e sanitarias,
elei¢des, entre outros fatores. Em cenadrios repletos de incertezas a lei de oferta e
procura das criptomoedas podem ser afetadas, o que ird impactar diretamente na
demanda e prego do ativo.
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1.4 VALORIZAGAO

De acordo com Chaves (2013), uma empresa pode apresentar diferentes nimeros
que representam o valor de seu negdcio, como: Valor de Mercado: é o valor atribuido
a empresa em uma negociacdo; Valor Contabil: sdo os valores que constam no balanco
patrimonial da empresa (é um valor objetivo); e Valor Justo (fair value): é o valor de
negociagao de um ativo ou passivo que esteja sendo vendido na data de mensuragao
(é um valor subjetivo).

Os modelos de escrituracdo existentes no ativo permanente da empresa deverao
conter as seguintes contas: investimento, imobilizado, diferido e intangivel. No intangivel
classificam-se os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos, inclusive o fundo
de comércio adquirido (FERREIRA, 2008).

De acordo com Kayo et al. (2006), os ativos intangiveis tém crescido em
importancia na formacgao do valor econdmico das empresas, pois, o valor econdmico
de uma empresa é o resultado da soma dos ativos tangiveis com os ativos intangiveis,
o que se pode verificar com o crescimento do indice de valor de mercado sobre o valor
contabil “market-to-book ratio”.

Caso ocorrer de um ativo ser registrado por um valor superior ao que se presume
de beneficios econdmicos futuros, devera ser feita a correcdo desse valor por meio do
reconhecimento de uma perda no valor recuperavel desse ativo. Tal perda recebe o
nome de perda por “impairment” do ativo (SALOTTI, 2019).

O CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis), em seu Pronunciamento Técnico
CPC01—Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, definiu valor recuperavel como “o maior
valor entre o preco liquido de venda do ativo e o seu valor em uso”. O termo Impairment
significa literalmente dano, prejuizo, deterioracdo, depreciacao, o qual deverd ser aplicado
a todos os ativos, realizado regularmente pela empresa (PADOVEZE, 2018).

2 METODOLOGIA

2.1 ENQUADRAMENTO METODOLOGICO

De acordo com Michel (2015) é possivel compreender a metodologia como sendo
um caminho tragado com o intuito de se alcangar um objetivo. Metodologia é a forma
de se resolver problemas e descobrir as respostas para dlvidas e questionamentos,
sendo assim, a metodologia cientifica busca a verdade através de um processo de
pesquisa, utilizando-se de procedimentos cientificos e racionais aceitos pela ciéncia.
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Nesse sentido, a pesquisa é desenvolvida conforme os conhecimentos disponiveis
e a usabilidade cuidadosa de técnicas e métodos de investigacao cientifica, através de
um longo processo que envolve diversas fases, desde a formulacdo do problema a ser
estudado até a apresentacdo dos resultados obtidos (GIL, 2018).

Tendo como intuito conhecer profundamente o assunto em questdo, na pesquisa
exploratdria, o pesquisador ird construir hipéteses sobre o assunto, aumentando assim
o nivel de percepcdo acerca dele (LOZADA, 2018).

Conforme Creswell (2021), a pesquisa qualitativa trata-se da exploracdo e
entendimento do significado que sujeitos ou grupos conferem a um problema humano ou
social. Seu processo envolve a coleta de dados sobre o assunto, além da andlise indutiva
desses dados e as interpretaces do pesquisador acerca do significado desses dados.

Em relacdo a coleta de dados, Marconi e Lakatos (2021) a define como sendo a
etapa da pesquisa que inicia-se a aplicacdo das técnicas selecionadas e dos instrumentos
elaborados, com o intuito de realizar a coleta dos dados previstos, onde exigird do
pesquisador perseveranga, paciéncia, um bom planejamento e um rigoroso registro
dos dados coletados.

2.2 SELECAO DOS TEXTOS PARA REALIZAGAO DA PESQUISA

Para a realizacdo da pesquisa foram realizadas coletas de dados onde foram
utilizados levantamento de dados bibliograficos, através de livros e artigos (fisicos e
online), além de sites.

Em relagdo as vantagens e desvantagens das criptomoedas, foram analisados
os artigos a partir de 2014, os critérios para selecao dos artigos foram realizados por
meio das palavras-chave: vantagens, desvantagens, criptomoedas, ativos intangiveis
e contabilidade.

2.3 POPULAGAO E AMOSTRA

Em relacdo a obtengdo dos dados das empresas que divulgaram criptomoedas
em seus balancos, se utilizou do site “https://cryptotreasuries.org/” o qual disponibiliza
uma lista com empresas publicas e privadas que detém ou realizaram a compra de
criptomoedas.

A populacdo-alvo da pesquisa é composta pelas empresas que estdo presentes
no site “https://cryptotreasuries.org/” e que fazem parte do indice Nasdag (National
Association of Securities Dealers Automated Quotations — Associacdo Nacional
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de Corretores de Titulos de Cotacdes Automaticas), que divulgaram os balancos
patrimoniais a partir de janeiro de 2021 com alguma movimentagao de criptomoedas.
Justifica-se a escolha das empresas no indice Nasdag, em virtude do seu elevado nivel
de confiabilidade e por representarem com fidedignidade o comportamento médio das
acdes negociadas pelas empresas, além disso, é onde se encontram grandes empresas
de tecnologia como eletrénica, informatica, biotecnologia e telecomunicacgdes, as quais
realizaram as maiores compras e movimentagdes de criptomoedas a partir de janeiro
de 2021.

As pesquisas realizadas em demonstracées de resultados e notas explicativas
das empresas selecionadas, a fim de verificar a contabilizacdo em seus ativos de
criptomoedas, foram realizadas no site da SEC (U.S. Securities and Exchange Commission)
que é a Comissao de Valores Mobiliarios dos Estados Unidos, uma agéncia federal
independente de regulamentacgao e controle dos mercados financeiros.

Da amostrafoi realizada uma lista das empresas, as quais seguem a regulamentacgao
das praticas contdbeis emitidas pelo 6rgdao FASB (Financial Accounting Standards
Board — Conselho de Normas de Contabilidade Financeira) o qual contém os principios
consagrados do US GAAP (United States Generally Accepted Accounting Principles —
Principios Contdbeis Geralmente Aceitos nos Estados Unidos) que sdo aplicados nos
Estados Unidos. Tais normas sdao conhecidas como ASC, por exemplo na ASC 350 temos
o tratamento contabil para os Intangiveis — Goodwill e outros (FASB, 2019).

As empresas que divulgaram alguma transa¢do com criptomoeda a partir de janeiro
de 2021 foram as seguintes: Bigg Digital Assets Incorporated — BBKCF (Empresa que
possui, opera e investe em negdcios de criptomoedas), Block Incorporated —SQ (Empresa
de servicos financeiros e pagamentos digitais), Clean Spark Incorporated — CLSK (Empresa
de mineracgdo de bitcoin e tecnologia de energia), Coinbase Global Incorporated — COIN
(Casa de cambio digital), Greenidge Generation Holdings Incorporated — GREE (Empresa
de servicos de energia limpa e blockchain), Hut 8 Mining Corporation — HUT (Empresa
de mineragdo de ativos digitais), Marathon Digital Holdings Incorporated — MARA
(Empresa de mineracdo de ativos digitais), Metromile Incorporated — MILE (Empresa
de seguro de carro pay-per-mile), MicroStrategy Incorporated — MSTR (Empresa que
fornece business intelligence, software mével e servigos baseados em nuvem), Mogo
Incorporated — MOGO (Empresa de tecnologia financeira), Phunware Incorporated —
PHUN (Empresa de software modvel e blockchain), Riot Blockchain Incorporated — RIOT
(Empresa de mineragdo de ativos digitais) e a empresa Tesla Motors Incorporated — TSLA
(Empresa automotiva e de armazenamento de energia).
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2.4 PROCEDIMENTO PARA TRATAMENTO DOS DADOS

Conforme Ross et al. (2015) “os investidores manterdo um ativo com risco somente
se seu retorno esperado compensar o risco”. O mercado de criptomoedas é incerto,
pois, além de enfrentar uma incerteza fiscal significativa ao investir em criptomoedas,
as empresas com exposicao a ativos cripto podem ter perdas significativas conforme a
volatilidade das criptomoedas (PWC, 2020).

Analisar quais serdo os niveis de risco ao se investir em criptomoedas é de extrema
importancia para os investidores, portanto, a pesquisa realizada neste estudo tem como
objeto de analise os relatdrios contabeis das empresas, os quais foram divulgados pela
SEC (U.S. Securities and Exchange Commission), além de analisar os valores das varia¢oes
das agOes das empresas e das variagOes dos valores das criptomoedas, que ocorreram
a partir de janeiro de 2021.

3 ANALISE DOS RESULTADOS

3.1 TRATAMENTO CONTABIL PARA CRIPTOMOEDAS

O crescimento extensivo e a propagac¢ao das tecnologias que compdem as
criptomoedas atualmente tornam desafiador para os 6rgdos reguladores em todo o
mundo padronizar orienta¢gdes em relagao ao seu reconhecimento contabil, porém, ainda
nao existe uma normatizacdo formal sobre o tratamento contabil das criptomoedas.
Existem diversos entendimentos sobre a forma correta de tal reconhecimento contabil
das criptomoedas na contabilidade,onde, diversos autores, estudiosos e empresas
discorrem sobre qual a forma correta de contabilizar as criptomoedas.

A regulamentacdo das criptomoedas no Brasil é voltada apenas para o carater
tributdrio, conforme decisdo da Receita Federal, é obrigatdrio a declaracdo de valores
de criptomoedas e recolhimento de imposto de renda se ocorrer ganho de capital
envolvendo transa¢des com criptomoedas (MACIEL, 2018).

Scott (2016, p.4) descreve que: “A tributacdo, contabilidade e regulamentacdo
podem mudar dependendo de como as criptomoedas sao vistas, como moeda corrente,
ativo, commodity ou servico.”

Raiborn e Sivitanides (2015) ainda trazem o questionamento sobre: O que é
criptomoeda? Dinheiro, equivalente de caixa, um intangivel ou um investimento?
Classificando em seu artigo as criptomoedas como um investimento, seja ele de longo
prazo ou curto prazo.
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Em seu artigo “Bitcoin — Its Economics for Financial Reporting”, Tan e Low (2017)
classificam as criptomoedas como sendo caixa ou equivalente de caixa, podendo ser
estoques em determinadas situagdes, para certos tipos de entidade.

Conforme Gross et al. (2015) devido a sua alta liquidez, as criptomoedas podem
ser classificadas como um equivalente de caixa, pois tal caracteristica é crucial para o
reconhecimento contabil de um ativo circulante.

Conforme algumas entidades internacionais: IFRIC (Comité Internacional de
Interpretacdes de Relatdrio Financeiro) e o AASB (Comité Australiano de Normas
Contabeis), as criptomoedas podem ser contabilizadas como estoque para as
administradoras de carteiras e exchange e como intangiveis para os detentores
(PELUCIO-GRECCO, 2020).

Meylan e Bauce (2019), escrevendo para a revista da KPMG Brasil, discorrem
que, apesar das orienta¢des contdbeis a respeito dessa inovagdo serem escassas, um
tratamento valido para as criptomoedas seriam estoques e intangivel, adequando o
modelo de negdcios que as utilizam nas normas ja existentes.

Em um estudo realizado por Pelucio-Grecco, Neto e Constancio (2019), onde abordam
otratamento contdbil para as criptomoedas, apds analisar as caracteristicas das criptomoedas,
os autores reconheceram como possiveis tratamentos contabeis para as criptomoedas, como
sendo: moeda estrangeira, instrumentos financeiros ou ativos intangiveis.

Conforme observado por Smith e Castonguay (2019) em seu artigo “Accounting
For Crypto Assets”, o tratamento contabil adequado das criptomoedas deve ser como
ativo intangivel, conforme a orientagdo no ASC 350. Mas tal reconhecimento depende
da vida do intangivel, pois, ativos de vida Gtil definida sdo amortizados ao longo da
vida do ativo e ativos de vida util indefinida ndo sdo amortizados e, em vez disso, estdo
sujeitos a teste de reducao ao valor recuperdvel pelo menos uma vez ao ano.

Sterley (2019) disserta em seu artigo que o tratamento mais apropriado, levando
em consideracdo as normas existentes é classificar as criptomoedas como ativo
intangivel. Porém, levando em consideracao algumas caracteristicas das criptomoedas
elas podem ser classificadas como estoques e investimentos, em casos de negdcios que
as transacdes sejam voltadas para esse fim.

Conforme a Grant Thornton (2018), uma das maiores empresas globais de
auditoria, consultoria e tributos, as criptomoedas devem ser tratadas como ativos
intangiveis (conforme a norma IAS 38) ou estoques (conforme a norma IAS 2).

Em um webinar sobre Contabilidade e Novas Moedas, Botelho e Nakao (2020),
falam sobre a relagdo da Contabilidade e as novas moedas digitais, observando seis
tratamentos diferentes para as criptomoedas, sendo eles: caixa: valor em espécie e
depdsitos bancarios; equivalente de caixa; estoques, processo de produgao ou materiais
para consumo; instrumentos financeiros; investimentos; intangivel; e moedas estrangeiras.
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Desta forma, com base em todos os artigos pesquisados e todas as formas que
podem ser contabilizadas as criptomoedas, temos as rela¢cdes dos possiveis tratamentos
contabeis no QUADRO 1 abaixo:

QUADRO 1 — Tratamento Contabil para Criptomoedas

Tratamento Contabil Classificagdo dos autores
Caixa e Equivalente de Caixa Scott (2016); Tan e Low (2017); Gross et al. (2015); Botelho e
Nakao (2020);
Tan e Low (2017); Pelucio-Grecco (2020); Meylan e Bauce
Estoques (2019); Sterley (2019); Grant Thornton (2018); Botelho e Nakao
(2020);
Instrumentos Financeiros Pelucio-Grecco (2020); Botelho e Nakao (2020);
. Raiborn e Sivitanides (2015); Sterley (2019); Botelho e Nakao
Investimentos
(2020);
Pelucio-Grecco (2020); Meylan e Bauce (2019); Smith e
Ativo Intangivel Castonguay (2019); Sterley (2019); Grant Thornton (2018);
Botelho e Nakao (2020);
Moeda Estrangeira Pelucio-Grecco (2020);

FONTE: Elaborado pelo autor (2022)

Conforme o Quadro 1, percebe-se que os tratamentos contabeis que mais se
evidenciam nos artigos pesquisados sdo Estoques e Ativo Intangivel. Em Estoques pois
se as criptomoedas forem mantidas para realizar venda no curso normal dos negécios
das entidades, cuja atividade seja a de compra e revenda desses ativos, e em Ativo
Intangivel pois as criptomoedas ndo possuem substancia fisica, e dada a sua volatilidade
do valor de mercado da moeda digital, € um ativo ndo monetario.

3.2 EMPRESAS QUE CONTABILIZARAM CRIPTOMOEDAS

As informacdes das empresas que contabilizaram criptomoedas foram realizadas
através das andlises das Demonstracdes Contabeis das empresas divulgadas a partir de
janeiro de 2021, utilizando-se do site da SEC (U.S. Securities and Exchange Commission —
Comissdo de Valores Mobilidrios dos Estados Unidos) ou das préprias empresas em questao.
As empresas que contabilizaram alguma transa¢do envolvendo criptomoedas a partir de
janeiro de 2021 estdo presentes no Quadro 2 abaixo, sendo um total de 13 empresas.

As empresas que divulgaram alguma transagao com criptomoeda a partir de janeiro
de 2021 foram as seguintes: Bigg Digital Assets Inc. (Empresa que possui, opera e investe
em negocios de criptomoedas), Block Inc. (Empresa de servicos financeiros e pagamentos
digitais), Clean Spark Inc. (Empresa de mineracdo de bitcoin e tecnologia de energia),
Coinbase Global Inc. (Casa de cdmbio digital), Greenidge Generation Holdings Inc. (Empresa
de servicos de energia limpa e blockchain), Hut 8 Mining Corp. (Empresa de mineracdo de
ativos digitais), Marathon Digital Holdings Inc. (Empresa de mineracdo de ativos digitais),
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Metromile Inc. (Empresa de seguro de carro pay-per-mile), MicroStrategy Incorporated
(Empresa que fornece business intelligence, software mével e servigcos baseados em nuvem),
Mogo Inc. (Empresa de tecnologia financeira), Phunware Inc. (Empresa de software mével
e blockchain), Riot Blockchain Inc. (Empresa de mineracdo de ativos digitais) e a empresa
Tesla Motors, Inc. (Empresa automotiva e de armazenamento de energia).

A contabilizacdo das criptomoedas nas demonstracdes financeiras das empresas
acima, estdao descritas no quadro 2 abaixo, a maioria das empresas pesquisadas
contabilizaram as criptomoedas como “Ativo Intangivel de vida util indefinida”, como
no caso da empresa Tesla Motors Inc. que no dia 08 de fevereiro de 2021 informou que
realizou a compra de USS 1,5 bilhdo em bitcoins, contabilizando as criptomoedas, de
acordo com a norma ASC 350: Intangiveis — Goodwill e outros, como ativos intangiveis
de vida util indefinida. Tal norma destaca que os ativos digitais devem ser classificados
como “ativos intangiveis de vida util indefinida” (FASB, 2019).

QUADRO 2 — Contabilizagdo das Criptomoedas nas Demonstragdes Contabeis

Contabilizagdo das Criptomoedas
cODIGO RAZAO SOCIAL CONTABILIZACAO
1 BBKCF Bigg Digital Assets Inc. F:;Z%ﬂ?;ae Ativo Intangivel de vida il
2 sQ Block Inc. Ativo Intangivel de vida util indefinida
3 CLSK CleanSpark Inc. Ativo Intangivel de vida util indefinida
4 COIN Coinbase Global Inc. Ativo Intangivel de vida util indefinida
5 GREE Greenidge Generation Holdings Inc.  Ativo Intangivel de vida util indefinida
6 HUT Hut 8 Mining Corp. Ativo Intangivel de vida util indefinida
7 MARA Marathon Digital Holdings Inc. Ativo Intangivel de vida util indefinida
8 MILE Metromile Inc. Ativo Intangivel de vida util indefinida
9 MSTR MicroStrategy Incorporated Ativo Intangivel de vida util indefinida
10 MOGO Mogo Inc. Ativo Intangivel de vida util indefinida
11 PHUN Phunware Inc. Ativo Intangivel de vida util indefinida
12 RIOT Riot Blockchain Inc. Ativo Intangivel de vida util indefinida.
13 TSLA Tesla Motors, Inc. Ativo Intangivel de vida util indefinida

FONTE: Os autores (2022)

Como a maioria das transagdes por parte das empresas comegaram a ser
realizadas no ano de 2021, ndo serd possivel a realizacdo da comparabilidade de
demonstracdes contdbeis e demais relatérios, tendo apenas os relatdrios fechados do
ano de 2021 como analises realizadas neste estudo.

A empresa Bigg Digital Assets Inc. (Empresa que possui, atua e investe em negdcios
de criptomoedas), contabilizou as criptomoedas em seu balanco como “Digital Currency
inventory” (Estoque de criptomoedas), as criptomoedas que sdo vendidas pela empresa,
e “Digital currency” (Ativos Intangiveis), as criptomoedas compradas pela empresa.
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A empresa Riot Blockchain Inc. contabilizou as criptomoedas como “Ativo
Intangivel de vida util indefinida”, além disso, trouxe uma observagao onde informa que
as separa nas Demonstracdes de Fluxo de Caixa, onde, as compras de criptomoedas
estdo incluidas nas atividades de investimento, enquanto as criptomoedas concedidas
por meio de suas atividades de mineragao estao incluidas nas atividades operacionais.

Portanto, a maioria das empresas estdo utilizando as orientacdes disponibilizadas
pelas SEC (U.S. Securities and Exchange Commission — Comissao de Valores Mobiliarios
dos Estados Unidos), norma ASC 350: Intangiveis — Goodwill e outros, para realizarem
as demonstracdes contabeis e contabilizar as criptomoedas em seus balancos.

3.3 VOLATILIDADE PATRIMONIAL E O NIVEL DE RISCO NA UTILIZAGCAO DE
CRIPTOMOEDAS

Quando os investidores estdo realizando as tomadas de decisGes sobre quais
investimentos devem investir, a relacdo entre rentabilidade e risco sempre é levada em
consideragdo, pois, se existir um ativo com a mesma taxa de rentabilidade esperada,
os investidores optaram pelo ativo com menor risco de investimento.

Conforme Ferreira (2021) devido a sua alta volatilidade as criptomoedas ao serem
introduzidas nas empresas, podem aumentar o nivel de risco, pois, a volatilidade é
visivel em épocas de grande expressdao do mercado.

O mercado de acles é de extrema importancia, pois estara diretamente ligado a
economia de um pais, o qual acarreta um crescimento econémico, atraindo investidores
nacionais e internacionais, portanto, as movimentacdes realizadas nos maiores mercados
de acdes podem afetar a economia do pais e do restante do mundo (BRAGA, 2019).

Este estudo analisa as empresas de tecnologias pertencentes ao mercado de
acles da Nasdag, as quais mais realizaram compras e movimentag¢des envolvendo
criptomoedas a partir de janeiro de 2021, o mercado de a¢des da Nasdag é o segundo
maior mercado de a¢des em capitalizagdo de mercado . Portanto, analisar quais sdo os
riscos de investir nessas empresas é de extrema importancia.

Um dos riscos na utilizacdo de criptomoedas encontrado é a incerteza fiscal,
conforme McKenna (2022) isto torna o balanco das empresas que investem em
criptomoedas imprevisivel, pois, a orientacdo fiscal americana em relacdo as criptomoedas
é limitada, em casos de queda de preco “impairment” o custo original é arrumado, mas
com relacdo aos ajustes para cima, estes ndo acontecem até a realizacdo da venda do ativo.

A Microstrategy foi uma das empresas que teve suas praticas contabeis rejeitadas
pela SEC, uma carta-comentdrio da SEC, divulgada em janeiro de 2022, se opds as
informacdes relatadas nas demonstracdes contdbeis da empresa Microstrategy, as
guais tratavam de assuntos de perdas por reducdo ao valor recuperavel e ganhos na
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venda de ativos intangiveis, segundo a SEC a empresa estava negando alguns efeitos
da volatilidade das criptomoedas.

Outro fator que deve ser levado em consideracdo é a correlacdo entre as
criptomoedas e o mercado de acdes, pois, de acordo com analises realizadas pela
CoinDesk (2022b), a correlagdo do Bitcoin (principal criptomoeda negociadas pelas
empresas do estudo) e do indice Nasdag se mantém bastante elevada deste 2020,
portanto, caso o Indice acabe sendo afetado isso ird afetar as criptomoedas e vice-versa.

Entre dezembro de 2021 e janeiro de 2022 a correlacdo do Bitcoin com a Nasdaq
atingiu o maior coeficiente de correlacdo desde 2020, chegando a 0,61 e 0,58, quanto
mais proximo de 1 o indice estiver, maior sera a correlacdo positiva, ou seja, o preco
das acOes e do bitcoin tendem a ir na mesma direcdo (MARTINI, 2022).

No dia 10 de novembro de 2021, o Bitcoin sofreu uma queda de quase 40%, o que
gerou uma queda nas acdes de empresas relacionadas ao mercado cripto, acdes das
empresas como: Coinbase (queda de 36%), Greenidge Generation Holdings Inc.(queda
de 42%), Microstrategy (queda de 45%), Riot Blockchain Inc. (queda de 51%), Hut 8
Mining Corp. (queda de 58%), CleanSpark Inc. (queda de 63%) e a empresa Marathon
Digital Holdings Inc. (queda de 63%) a maior queda registrada (COINDESK, 2022c).

Outra queda do preco do Bitcoin no dia 09 de maio de 2022, o qual chegou ao valor
de 30 mil, fez com que as a¢bes das empresas expostas ao Bitcoin fossem atingidas com a
queda do mercado cripto, agdes de companhias como: Coinbase cairam impressionantes
38%, as acoes da Microstrategy (empresa que mais investiu em Bitcoin em 2021) cairam
37%, além das empresas Block (queda de 20%) e Tesla (queda de 3%) (CRYPTO TIMES, 2022).

Portanto, o risco na utilizacdo das criptomoedas e a volatilidade patrimonial nas
empresas é perceptivel, além disso, o mercado de criptomoedas é imprevisivel, ndo da para
ter certeza que tal correlacao persistira a longo prazo. Quanto as leis e regulamentacoes
do mercado cripto, ja existe uma movimentacdo dos paises para regulamentar as
criptomoedas para o beneficio de empresas, investidores e sociedades em geral.

CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa procurou estabelecer uma relagdo do uso das criptomoedas
com a contabilizacdo e a valorizacdo dos ativos patrimoniais das empresas. Como
objetivos especificos foi possivel conceituar e definir a origem e composicdo das
criptomoedas através da metodologia aplicada, além da verificacdo de quais sdo as
possiveis classificagbes das criptomoedas na contabilidade. Ao analisar as vantagens
e desvantagens na aquisi¢do de criptomoedas, observou-se que as incertezas quanto
a sua regulamentacdo ainda é um processo em andamento e pode demorar a ser
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desenvolvido, leis e regulamentac¢des ainda estdo em estudo e sendo discutidas em
diversos paises, sem nenhuma defini¢gdo concreta. O que constatou-se na pesquisa é que
investidores estdo recorrendo as criptomoedas para obterem ativos descorrelacionados
de ativos tradicionais, mas a sua alta volatilidade e a falta de regulamentacdao vém
apresentando varidveis financeiras negativas para as empresas.

Finalmente, ao verificar a volatilidade patrimonial e o nivel de risco na utilizacdo
de criptomoedas por parte das empresas, pode-se verificar que as criptomoedas ainda
podem ser consideradas como um ativo de alto risco, extremamente volateis, que
potencializam seus ganhos com retornos elevados a quaisquer outros ativos. Com a
realizacdo deste estudo pbéde-se perceber que apesar das grandes vantagens em se
adquirir criptomoedas, os investidores devem ter cautela ao adquiri-la, pois, elas ainda
apresentam grandes instabilidades financeiras.

Como reflexdo, em periodos de risco, os investidores recorrem a ativos que oferecem
um grau de confianca maior a longo prazo, como o ouro, acoes e titulos do tesouro. As
criptomoedas podem parecer mais apropriadas a reserva de valor, mas nao oferecem aos
investidores o mesmo grau de confianga que outros ativos tradicionais existentes. Além
disso, outros fatores podem afetar as criptomoedas, assim como os ativos tradicionais,
vive-se na era da informacao, onde ha cada vez mais contato com assuntos e discussdes
abordados em redes sociais, onde apenas um “Tweet” (Na rede social Twitter) ou a
pandemia do Covid-19 podem causar mudancas drasticas no mercado de acdes.

A pesquisa se limitou a analises qualitativas sobre o tema abordado, além
disso, ha a falta de comparabilidade dos relatérios utilizados, pois, as aquisi¢cées de
criptomoedas realizadas pelas empresas neste estudo foram a partir do ano de 2021,
nao sendo possivel a realizacdo de comparativos com outros anos. Sendo assim, os
resultados encontrados neste estudo servem como motiva¢do para possiveis futuras
pesquisas sobre o tema e para a ampliacdo dos resultados.

Em complemento, é importante destacar que em junho de 2022 as criptomoedas
tiveram uma queda histérica, com destaque para o Bitcoin, responsavel por quase 40% de
todas as moedas digitais, que teve uma queda de mais de 50%, sendo negociada a um valor
inferior a USS 30 mil, tal queda gerou prejuizos enormes, os quais afetaram os mercados
globais (INFOMONEY, 2022). Tais resultados poderdo ser analisados com as divulgacées
das demonstracGes contdbeis de 2022, os quais indicardo os prejuizos que as empresas
gue investiram em criptomoedas obtiveram com essa queda histdrica das criptomoedas.
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